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1.价格走势分析

本周（10.20-10.24）稀土价格指数收于 198点，较上周末均价下跌 2.34%。稀

土价格整体延续了下跌趋势，但降幅较前一周有所收窄。轻重稀土市场均表现低

迷，整体交易氛围冷清。

轻稀土市场上，镨钕系列产品价格弱势下行，氧化镨钕本周下跌 1.18%至 501

元/吨，与 8.19日 633元/吨的峰值比较，至今累计跌幅达到 20.85%。持续的降价

反而加剧了买方的观望心态，导致整体成交难以改善。

中重稀土市场，氧化铽本周下跌 3.51%至 6730元/吨，氧化镝本周下跌 6.44%

至 1525元/吨。由于询单和采购活动稀少，部分贸易商对后市缺乏信心，选择了低

价出货套现，推动价格形成又一轮下跌。

积极信号是轻稀土中的镨钕系列、中重稀土里的镝、铽和小部分产品价格已

逼近成本线，后续供应商继续降价的意愿减弱，连续回调下降时间已超二月有余，

下游企业库存逐渐消耗，价格走势或将迎来转机。
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表 1 本周稀土产品价格变化（元/千克）

类别 品种 10月 24日 较上周末均价涨跌 幅度

稀土价格指数 198 -4.73 -2.34%

轻稀土氧化物

氧化镨 563 -7.00 -1.23%

氧化钕 553 -16.00 -2.81%

氧化镨钕 501 -6.00 -1.18%

中重稀土氧化物

氧化铽 6730 -245.00 -3.51%

氧化镝 1525 -105.00 -6.44%

氧化钆 186 0.00 0.00%

氧化钬 502 -6.00 -1.18%

轻稀土金属

金属镨 735 -20.00 -2.65%

金属钕 675 -50.00 -6.90%

金属镨钕 609 -21.00 -3.40%

重稀土金属及合

金

金属铽 8375 -300.00 -4.30%

金属镝 1875 -155.00 -7.64%

钆铁合金 154 -4.50 -2.84%

镝铁合金 1475 -80.00 -5.11%

磁材

40N 160 -20.00 -11.11%

40M 185 -20.00 -9.76%

40H 210 0.00 0.00%

数据来源：稀土产业协会、中冶有色网
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图 1 稀土价格指数 图 2 轻稀土氧化物价格

数据来源：稀土产业协会 数据来源：中冶有色网

图 3 铽镝稀土氧化物价格 图 4 钆钬稀土氧化物价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

图 5 轻稀土金属价格 图 6 镝与镝铁合金价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

磁材市场，主流 N、M温度档级的磁体价格本周大幅下跌，代表磁体 40N本

周末收于 160元/千克，较上周下跌 11.11%；40M本周末收于 185元/千克，较上

周下跌 9.76%。H温度档级以上的磁体价格本周保持稳定。

因终端及电机企业保持观望态度，不敢轻易备货，导致磁材厂新增订单跟进
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不佳，市场交易活跃度持续低迷。整个稀土产业链市场，陷入价格下行-订单观望

的负反馈链条。

图 7 稀土磁材价格走势

数据来源：中冶有色网

2.供应端分析

矿端，离子型稀土矿本周出货困难，持货商因资金压力主动下调报价。

进口端，今年前三季度我国稀土精矿进口量同比下降了 45.6%。特别是自 4

月以来，美国主要的稀土生产商MP Materials已停止向中国出口稀土精矿，这对

国内轻稀土的原料供应结构产生了一定影响。

分离和冶炼端，因市场普遍面临“买涨不买跌”的心态，下游采购极为谨慎，

导致市场交投活跃度冷清。

3.需求端分析

3.1 磁材市场端动态

本周多家稀土磁材行业的上市公司公布企业三季度业绩报告，正海磁材第三

季度净利润同比激增 189.72%，其高性能钕铁硼永磁材料销量同比增长超过 40%。

增长动力主要来自汽车市场，特别是海外市场业务回暖显著，出口收入环比增长
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超过 130%。公司也在积极拓展具身智能机器人、低空飞行器等新兴市场，并已实

现小批量交付。

横店东磁第三季度净利润同比增长51.98%，前三季度净利润同比增长56.80%，

保持了稳健的增长态势。金力永磁 2025年前三季度净利润同比显著增长 161.81%，

其中第三季度单季净利润同比增幅达 172.65%。盈利提升主要得益于轻稀土价格上

涨带来的库存升值、产品提价以及内部管理的降本增效。

天和磁材 2025年上半年的数据，公司毛坯产量同比下降了 22.25%，产品销量

同比下降了 17.27%。虽然公司未明确披露产能利用率，但报道指出其产能利用率

下降是大概率事件。

3.2 终极需求端动态

新能源汽车领域，根据乘联分会的初步预计，2025年 10月中国狭义乘用车零

售市场规模约为 220万辆，环比下降 2.0%，同比也有所下降。不过，新能源汽车

市场继续保持强劲势头。10月新能源车零售量预计可达 132万辆，渗透率有望首

次突破 60%大关，，表明新能源车已成为市场绝对主流。

车企层面，强强联合打造下一代智能座舱、推进车路云一体化成为重要趋势。

同时，面对即将到来的购置税减征政策调整，头部车企已开始主动出击，通过自

行补贴等方式稳定消费预期。

风力发电领域，目前海上风电已普遍进入 10MW+时代。单机容量越大，所需

的永磁体总量也相应增加。由于永磁直驱技术在高可靠性、低维护方面的巨大优

势，它已成为海上风电的绝对主流技术路线。全球范围内海上风电的加速开发，

对高性能钕铁硼永磁体的需求最为强劲。

金力永磁在其 2025年半年度报告中披露，公司 2025年上半年在风力发电领

域的收入达到 4.69亿元，产品销量同比增长 7.66%。这从侧面印证了风电领域对

http://stock.stockstar.com/RB2025102600009030.shtml
https://data.eastmoney.com/report/info/AP202510271769785478.html
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稀土永磁材料的稳定需求。根据行业分析，风电领域目前已成为高性能钕铁硼永

磁材料的第二大消费领域，仅次于新能源汽车，消耗了全球约 10%的钕铁硼磁体。

出口方面，本周最核心的动态是中美贸易谈判的进展，中国预计将推迟实施

稀土出口管制措施，美国放弃加征 100%关税。此次中美在稀土问题上的互相让步，

更像是一次“战术搁置”。对于全球制造业而言，这一年的缓冲期暂时缓解了供

应链中断的紧迫风险。

然而，中国推迟而非取消管制，意味着稀土作为战略筹码的地位并未改变，

未来的不确定性依然存在。围绕稀土的全球博弈进入了一个新阶段。短期的贸易

冲突得以避免，但长期的战略竞争正在加剧和深化。

4.利润/成本

当前稀土产业链的盈利呈现出“上游强于中游”的格局，上游冶炼分离环节

因政策改革利润空间打开，而中下游的金属和磁材企业则在需求疲软中承受着不

小的压力。对于中游企业而言，如何通过技术升级和精细化管理来应对原材料价

格波动，将是保持盈利能力的关键。

5.本周看点

5.1 宏观要闻

 党的二十届四中全会审议通过了《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十

五个五年规划的建议》，为未来五年的经济社会发展指明了方向。国家发展改革

委已表示将抓紧起草“十五五”规划纲要草案。

 央行召开党委会议，强调将动态完善货币政策框架，加强货币政策的执行和传

导，为经济稳定增长创造良好的货币金融环境。市场分析预计，四季度数量型货

币政策工具可能进一步发力。

https://m.cnfin.com/gs-lb//zixun/20251024/4322295_1.html
https://www.ndrc.gov.cn/fggz/202510/t20251027_1401188.html
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5.2 行业要闻

 中国稀土集团在 10月 23日召开的三季度经济运行分析会，会议强调将“严格

落实出口管制政策，依法合规开展工作”列为四季度首要重点任务。这标志着此

前发布的稀土出口管制新规已进入全面执行阶段。

 金田股份包头基地一期已投产，使公司稀土永磁材料年产能达到 9000吨。公

司正积极推进二期项目，目标将总产能进一步提升至 1.3万吨，并通过新设立的德

国子公司加速国际化布局。

 中国稀土集团党委书记、董事长刘雷云在 10月 24日会见了中国工程院院士一

行，双方围绕稀土产业智能制造等议题进行了深入交流，探讨了如何通过科技创

新推动产业转型升级。

6.市场预测

综合来看，稀土价格短期内将进入一个多空因素交织、整体震荡整理的阶段。

主要稀土氧化物价格，如氧化镨钕预计将主要在 50-52万元/吨的区间内波动。市

场整体的观望情绪可能还会持续。价格能否走出当前的震荡格局，关键在于下游

实际需求的恢复情况以及市场信心的重建。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。
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实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采集发

布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。
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组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。
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