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一、市场篇

1.价格走势分析

国庆开市，稀土市场继续承压下行。本周末（10.11）稀土价格指数收于 211

点，较节前（9.30）下跌 2.71%。具体各稀土细分市场来看：

轻稀土市场，主流的氧化镨钕和金属镨钕价格均出现小幅下调。因磁材企业

集中采购结束后，高位价格下金属厂采购意愿下降，市场活跃度降低，导致价格

回落。

中重稀土市场，氧化铽和金属镝价格基本稳定，而氧化镝和金属铽则有小幅

下跌。整体来看，中重稀土市场询单和成交活跃度不高，需求偏弱是主要原因。

表 1 本周稀土产品价格变化（元/千克）

类别 品种 10月 11日
较节前（9.30）

涨跌
幅度

稀土价格指数 211 -6.07 -2.71%

轻稀土氧化物

氧化镨 601 -26.00 -4.09%

氧化钕 595 -30.00 -4.84%

氧化镨钕 540 -21.50 -3.58%

中重稀土氧化物

氧化铽 7015 0.00 0.00%

氧化镝 1620 10.00 0.62%

氧化钆 192 0.00 0.00%

氧化钬 534 -4.00 -0.77%

轻稀土金属

金属镨 778 -12.50 -1.59%

金属钕 750 -35.00 -4.46%

金属镨钕 655 -27.50 -3.61%

重稀土金属及合

金

金属铽 8675 0.00 0.00%

金属镝 2030 0.00 0.00%
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镝铁合金 1565 0.00 0.00%

磁材

40N 180 0.00 0.00%

40M 205 0.00 0.00%

40H 210 0.00 0.00%

数据来源：稀土产业协会 中冶有色网

图 1 稀土价格指数 图 2 轻稀土氧化物价格

数据来源：稀土产业协会 数据来源：中冶有色网

图 3 铽镝氧化物价格 图 4 钆钬氧化物价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

图 5 轻稀土金属价格 图 6 镝与镝铁合金价格

数据来源： 数据来源：中冶有色网
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磁材市场，观望情绪浓。钕铁硼毛坯磁材价格出现下跌，而废料价格虽有小

幅上调，但整体市场交易活跃度一般。下游终端企业在完成一波刚需补库后，部

分磁材厂对反弹的价格持观望态。

图 7 稀土磁材价格走势

数据来源：中冶有色网

2.供应端分析

10月 10日包钢股份与北方稀土的公告，2025年第四季度稀土精矿价格调整

为不含税 26205元/吨，环比上一季度大幅上涨 37%。此次调价是稀土精矿价格的

连续第五个季度上涨，为下游的氧化物和金属价格提供了强有力的成本支撑。

与精矿市场的强势形成鲜明对比的是原矿市场的冷淡，中钇富铕矿、高钇矿

等原矿价格呈现下行态势，市场整体询报盘活跃度不高，分离企业普遍暂停报价，

实际成交多以“一单一议”的方式进行。

综合来看，本周稀土矿端市场处于 “强预期”与“弱现实”的博弈之中，稀土分

离端和冶炼端市场正处于 “强成本”与“弱需求”的状态。上游精矿价格因政策

性和结构性因素大幅拉涨，构筑了坚固的成本底部；但下游的氧化物、金属乃至

磁材环节则因终端需求乏力而难以跟进，导致市场实际成交清淡。

图 8 稀土矿价走势
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数据来源：中冶有色网

3.需求端分析

3.1 磁材市场端动态

本周市场下游订单未有明显好转，市场观望情绪依然浓厚，磁材价格仍将承

压运行。市场将希望寄托于第四季度是，因是新能源车、风电等下游领域的传统

生产旺季。

与现货市场的冷淡形成对比，资本市场表现活跃。在精矿提价和出口管制政

策的刺激下，稀土永磁板块逆势走强，金力永磁等企业股价涨幅显著。这反映出

投资者更看重行业的长期战略价值和政策利好。

3.2 终极需求端动态

10月 13日，中国汽车流通协会乘用车市场信息联席分会在线上发布，9月新

能源乘用车产量为 150.1万辆，同比增长 22.9%，环比增长 17.5%。其中，BEV产

量为 94.2万辆，同比增长 33.6%；PHEV产量 44.5万辆，同比增长 10.4%；EREV

产量 11.4万辆，同比增长 0.3%。

工信部已公布了 2026年减免购置税的新技术要求，对纯电续航、电耗等指标

提出了更严格的标准。这将倒逼车企进行技术升级，有助于提升市场平均售价和

技术水平。
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近期风电技术领域取得了一系列重要突破，全球首台 16兆瓦漂浮式海上风电

机组“三峡领航号”已在广西北海完成一体化组装。这台机组搭载了创新的动态

压载系统，按照抵御 17级台风的标准设计，其浮体平台排水量堪比一艘轻型航母。

投运后，每年可提供约 4465万度清洁电力，满足 2.4万户家庭年用电需求。

我国首个国家级海上风电研究与试验检测基地预计在 2025年內全面投运。该

基地将具备对全球最大容量风电机组和最长尺寸风机叶片的检测能力，为行业技

术升级和标准制定提供核心支撑。

4.利润/成本

近期稀土全产业链市场各企业的营利状况呈现出复杂的博弈格局。上游龙头

企业北方稀土在本周发布了亮眼的业绩预告，预计 2025年前三季度实现归属于母

公司所有者的净利润 15.1亿元—15.7亿元元，同比增加 272.54%—287.34%。其利

润大幅增长主要得益于两大因素：一方面，公司通过降本增效和产销量提升夯实

了基础；另一方面，最关键的是，其主导的稀土精矿价格连续上调，直接推高了

利润空间。

2025年第四季度，精矿价格已调至 26205元/吨，这是自去年三季度以来的连

续第五个季度上涨。这表明上游企业凭借其资源和控制力，在产业链中拥有强大

的定价权和利润保障能力。

与上游的火热形成鲜明对比，中游分离和冶炼企业正承受着双向压力。它们

的生产成本因精矿提价而刚性上升，但其产品（如氧化镨钕）的市场价格却因下

游需求疲软而持续下行。这种 "高成本、低售价" 的局面严重挤压了中游的利润空

间。部分企业甚至选择暂停报价，可见其经营之艰难。

下游磁材环节多数惨淡，但以金力永磁为代表的龙头企业，实现了惊人的利

润增长，公司预计第三季度归属于上市公司股东的净利润为 2.00亿元-2.45亿元，

同比增加 159%-217%。主要原因在于，一是精准卡位高景气赛道，产品深度绑定
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新能源汽车、风电和机器人等需求蓬勃增长的领域，确保了订单的充足和优质；

二是通过 晶界扩散 等核心技术，在保证高性能的同时显著减少了重稀土的使用

量，直接降低了原材料成本；三是通过 长单锁价"和 动态库存管理等策略，有效

平滑了稀土原料价格剧烈波动的冲击。

5.市场预测

根据近期市场动态，特别是 2025年 10月出台的出口管制政策，稀土价格预

计将在近期见底，并回归整体上行通道，尤其是中重稀土的上行预期更为明确。

氧化镨钕预计进入 56-58万元/吨区间，氧化铽、氧化镝将分别站上 710万元/吨和

165万元/吨。

二、国庆稀土出口管制系列公告专题分析

2025年 10月 9日，中国商务部联合海关总署等部门密集发布了两项关于稀土

产业的出口管制公告，分别为《商务部公告 2025年第 61号》和《商务部公告 20

25年第 62号》。这些举措标志着中国在关键战略资源的管理上进入了更精细、更

全面的阶段，旨在通过法律法规维护国家安全与利益。

1.管制措施的核心内容

本次出台的管制措施体系呈现出"物项"与"技术"双管齐下的特点。第 61号公

告主要针对含有中国成分的境外稀土相关物项实施出口管制。该公告创新性地引

入了"域外管辖"原则，要求境外组织和个人在向中国以外的国家和地区出口特定物

项前，必须获得中国商务部颁发的出口许可证。其管辖范围具体包括三类情况：

一是含有、集成或混有原产于中国的特定物项且在境外制造的物项，只要其中中

国成分价值占比达到 0.1%及以上即受管制；二是使用原产于中国的稀土相关技术

在境外生产的物项；三是所有原产于中国的本公告附件所列物项。

https://www.mofcom.gov.cn/zcfb/dwmygl/art/2025/art_65480a162cd745c2b0863d67553a4b05.html
https://www2.xinhuanet.com/fortune/20251009/53bc24fb5bd64551b8137e6a5c2844cc/c.html
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与此相呼应，第 62号公告则聚焦于稀土全产业链技术的出口管制。公告明确

规定，未经许可，不得出口稀土开采、冶炼分离、金属冶炼、磁材制造以及稀土

二次资源回收利用的相关技术及其载体。此管制同样涵盖了相关生产线的装配、

调试、维护、维修、升级等技术。特别值得注意的是，公告对"磁材制造技术"进行

了明确界定，包括钐钴、钕铁硼、铈磁体的制造技术，并指出技术载体包括设计

图纸、工艺参数、仿真数据等具体资料。

2.管制措施的战略意图与特点分析

此番稀土出口管制新政的出台，具有深远的战略意图和鲜明的时代特点。从

其战略动机来看，公告明确指出是为了应对部分境外组织和个人将原产于中国的

稀土管制物项直接或加工后转移、提供给军事等敏感领域的用户，此举对中国国

家安全和利益造成了重大损害或潜在威胁。

同时，也有遏制通过非法手段获取中国稀土技术用于境外生产的考量。在管

制范围上，新规展现出了全链条覆盖的突出特征。从上游的开采、中游的冶炼分

离和金属冶炼，一直到下游的磁材制造，乃至日益重要的稀土二次资源回收利用

环节，物项与技术均被纳入管制范畴。这不仅巩固了对初级产品的控制，更加强

了对高附加值产品和循环经济关键节点的管理。

此外，新规的精准管控思路也十分清晰。这体现在两个方面：一是设定了极

低（0.1%）的物项价值触发比例，彰显了管控的决心和严密性；二是对最终用途

进行了严格限定，明确对用于军事目的、大规模杀伤性武器及其运载工具、恐怖

主义目的的出口申请原则上不予许可。特别是，对于最终用途涉及 14纳米及以下

逻辑芯片、256层及以上存储芯片的制造，以及研发具有潜在军事用途的人工智能

的出口申请，将采取“逐案审批”的方式，这清晰地反映出新规与当前尖端科技

竞争态势的紧密关联。

https://www.mofcom.gov.cn/zfxxgk/gkml/art/2025/art_1d675441e55d43af97d8b4371081a778.html
http://big5.news.cn/gate/big5/www.news.cn/world/20251009/b1c187e05a9f4f67995e2198af22052c/c.html
https://www.mofcom.gov.cn/zfxxgk/gkml/art/2025/art_1d675441e55d43af97d8b4371081a778.html
https://www.mofcom.gov.cn/zcfb/dwmygl/art/2025/art_65480a162cd745c2b0863d67553a4b05.html
https://www.ccpitzj.gov.cn/art/2025/10/10/art_1229557691_50311.html
https://www.mofcom.gov.cn/zfxxgk/gkml/art/2025/art_1d675441e55d43af97d8b4371081a778.html
http://vip.stock.finance.sina.com.cn/q/go.php/vReport_Show/kind/lastest/rptid/813332841200/index.phtml
https://www.mofcom.gov.cn/zcfb/dwmygl/art/2025/art_65480a162cd745c2b0863d67553a4b05.html
https://www.mofcom.gov.cn/zcfb/dwmygl/art/2025/art_65480a162cd745c2b0863d67553a4b05.html
https://www2.xinhuanet.com/fortune/20251009/53bc24fb5bd64551b8137e6a5c2844cc/c.html
https://www.mofcom.gov.cn/zcfb/dwmygl/art/2025/art_65480a162cd745c2b0863d67553a4b05.html
http://hunan.gov.cn/zqt/zcsd/202510/t20251009_33820552.html
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3.对全球产业链的潜在影响

中国此次对稀土物项和技术的出口管制升级，预计将对全球相关产业链产生

深远影响。首先，全球稀土供应链，特别是中重稀土供应链的稳定性面临挑战。

中国在全球稀土供应链中占据主导地位，此次将管制范围延伸至境外制造的含中

国成分物项及相关技术，意味着许多原本认为已脱离中国管制范围的中间品或产

成品将被重新纳入监管网络，这可能会增加国际贸易的合规成本和不确定性。

其次，新规将直接影响到高端科技产业的竞争与发展。稀土是新能源汽车、

风力发电、半导体、人工智能及众多国防科技领域不可或缺的关键材料。对用于

先进制程芯片和潜在军事用途人工智能的稀土物项进行严格审批，无疑会加剧这

些前沿科技领域在原材料获取方面的竞争，并可能重塑全球相关产业的布局逻辑。

最后，从长远看，这些措施将强化中国在稀土领域的战略地位和议价能力。通过

控制关键物项和核心技术，中国不仅在维护自身国家安全方面采取了果断行动，

也在全球稀土价值链中进一步巩固了其不可或替代的地位，这对于未来全球科技

与产业竞争格局具有深远意义。

三、要闻观察

1.宏观要闻

 近期中美贸易领域摩擦有所升温。美国前总统特朗普在社媒宣布，计划从 11

月 1日起对所有从中国进口的商品加征 100%的关税。作为回应，中国商务部明确

表示，如果美方一意孤行，中方将坚决采取相应措施。中方已宣布将于 10月 14

日起对涉美船舶收取船舶特别港务费。

 四季度是全年经济工作的收官季，专家预测在稳投资、稳消费、稳外贸等领域

或将推出增量政策。具体来看，新型政策性金融工具有望对四季度基建投资起到

https://www.mofcom.gov.cn/zcfb/dwmygl/art/2025/art_65480a162cd745c2b0863d67553a4b05.html
http://vip.stock.finance.sina.com.cn/q/go.php/vReport_Show/kind/lastest/rptid/813332841200/index.phtml
https://www.mofcom.gov.cn/zcfb/dwmygl/art/2025/art_65480a162cd745c2b0863d67553a4b05.html
http://hunan.gov.cn/zqt/zcsd/202510/t20251009_33820552.html
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撬动作用；汽车、家电等大宗消费的支持政策可能再加码。

2.行业要闻

 年初以来，北方稀土统筹推进“五统一”科学组产模式，锚定年度生产经营计

划目标，实现冶炼分离板块产量再创新高。

针对市场上镧、铈产品紧缺的现状，公司通过推动萃取分离工艺的迭代升级，

在不增加原辅材料消耗的前提下，成功实现镧、铈产品的高效分离，显著提升市

场供给能力；同时，强化研、产、销联动，新增或恢复生产无油碳酸铈、低氯根

碳酸铈、硝酸镧、富钐碳酸铈等小品种产品，进一步完善产品矩阵，增强市场竞

争力。

在全球规模最大、数智化水平最高、绿色化程度最优的绿色冶炼升级改造项

目运行过程中，面对工艺及装备的多项挑战，北方稀土组建由行业专家和技术骨

干构成的专项技术团队，不断创新突破，推动项目迅速达产，全力打造世界一流

稀土冶炼分离基地。

下一步，北方稀土将继续优化产品结构，不断提升冶炼分离运行效率，增强

高质量发展后劲，为“两个稀土基地”建设提供原料保障，助力稀土产业高质量

发展。

 内蒙古华铄稀土新材料有限公司投资 2.8亿元打造的年产 10000吨稀土金属电

解质及再生资源综合利用项目，预计 10月竣工、12月投产，将填补自治区产业空

白。

该项目不仅投资规模可观、建设节奏紧凑，更在技术与产品层面实现双重突

破：其研发的高纯低氧重稀土氟化物，成功突破关键技术，一举填补自治区相关

领域产业空白；针对稀土氟化物资源的回收再利用技术，更属项目自主研发的国

内首创，为行业资源循环利用开辟新路径。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price Collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采集发

布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。

技术蜂

CMCC会议通

中冶有色技术平台

中冶有色网公众号

中冶有色网|www.china-mcc.com 中国有色金属智库|www.ysjszk.com

Information Hotline Business Cooperation
潘利军

网址：www.china-mcc.com 邮箱：cmcc@china-mcc.com 传真：010-88796961

地址：北京市石景山区西井路 19 号院 3号楼

公众号|中冶有色技术平台 会议会展|CMCC会议通
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