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1.价格走势分析

本周（9.15-9.19）国内稀土市场整体呈现供需双弱，窄幅震荡的格局，传统的

金九银十旺季效应并未明显显现。轻稀土的代表氧化镨钕和金属镨钕价格均小幅

下调。中重稀土市场则成交偏弱，氧化镝和金属铽价格均有小幅下调，氧化铽和

金属镝价格虽较平稳，但市场询单较为冷清。

表 1 本周稀土产品价格变化（元/千克）

类别 品种 9月 19日 较上周末均价涨跌 幅度

稀土价格指数 220 -0.80 -0.36%

轻稀土氧化物
氧化镨 638 0.00 0.00%

氧化钕 633 0.00 0.00%

氧化镨钕 571 -4.00 -0.70%

中重稀土氧化物

氧化铽 7200 10.00 0.14%

氧化镝 1625 0.00 0.00%

氧化钆 192 -1.50 -0.78%

氧化钬 558 -0.50 -0.09%

轻稀土金属
金属镨 790 0.00 0.00%

金属钕 785 0.00 0.00%

金属镨钕 700 -5.00 -0.71%

重稀土金属及合金
金属铽 8900 -50.00 -0.67%

金属镝 2050 0.00 0.00%

镝铁合金 1580 0.00 0.00%

磁材

40N 180 0.00 0.00%

40M 205 0.00 0.00%

40H 210 0.00 0.00%

数据来源：稀土产业协会 中冶有色网
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轻稀土（镨钕）价格周初在头部磁材企业招标带动下，市场看涨情绪一度涌

现，持货商上调报价。但随着招采结束，市场询单转冷，高价难以维持，价格出

现回调。

中重稀土（镝、铽），氧化铽周初虽受消息面影响价格有所上涨，但随着采

购热度下降，价格出现回落。氧化镝则在周内平稳过渡，但在周五因市场活跃度

较低，价格小幅下调。

图 1 稀土价格指数 图 2 轻稀土氧化物价格

数据来源：稀土产业协会 数据来源：中冶有色网

图 3 铽镝稀土氧化物价格 图 4 钆钬稀土氧化物价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

图 5 轻稀土金属价格 图 6 镝与镝铁合金价格
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数据来源： 数据来源：中冶有色网

虽然在原料端稀土产品价格小幅回落，但本周下游终端领域（如新能源汽车、

风电、变频空调等）进入传统旺季，订单释放，稀土磁材价格保持了稳定。

7 稀土磁材价格走势

数据来源：中冶有色网

2.供应端分析

矿端，海外稀土供应存在不确定性。此外，中国对稀土出口管制的政策变化

也可能加剧全球供应链的波动，反过来影响国内企业的原料采购策略和预期。

分离端，本周分离企业和金属厂的生产成本始终处于较高水平，这使原材料

持货商对降价销售普遍存在抵触情绪，不愿轻易压价出货，从而为价格提供了底

部支撑，限制了下行空间。与此同时，部分分离厂计划在九、十月份陆续实施停

产，这虽在一定程度上收缩了供应。
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3.需求端分析

3.1 磁材市场端动态

本周稀土磁材端的生产开工情况整体延续了 8月以来的偏低水平，并未出现

显著的旺季提升。据调研数据，8月全国烧结钕铁硼总产量为 29599吨，环比下降

约 6.3%。在产量结构上，头部企业产量为 20904吨，占比达 70.45%，腰部企业产

量为 6997吨，占比 23.74%，尾部企业占比仅 5.81%。

总体来说，头部磁材企业由于技术、订单和出口许可证获取方面的优势，开

工情况相对好于中小型企业。而许多中小型磁材企业则面临订单不足和出口受限

的双重压力，开工率提升较为困难。

3.2 终极需求端动态

9月份新能源车型销量预计将较燃油车高出 35万辆，显示出新能源汽车对燃

油车的替代趋势正在持续加快。新能源车市场零售 43.8万辆，同比去年 9月同期

增长 6%，较上月同期增长 10%，零售渗透率达到了 59.8%。

风力发电领域，需求呈现激增态势，成为核心引擎之一。全球海上风电装机

量预计 2025年将达到 120GW，直驱永磁风机渗透率超过 60%，有力拉动对稀土

磁材的需求。

节能家电领域，随着暑期结束，排产计划开始下调，需求明显减弱。空调等

家电排产计划的下调直接影响了相关磁材部件的采购需求。3C电子产品领域由于

缺乏新机型刺激，整体产量趋于饱和，难以提供显著增量。工业电机和机器人领

域受到高温天气等因素制约，短期订单需求减弱，工厂开工率受到暑期天气炎热

的影响。

出口方面，据海关数据显示，稀土永磁在 2025年 8月的出口量达 6145.623吨，
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环比增幅为 10.19%，同比增幅达 15%，该出口量创下了今年 1月以来的新高。相

比前 7个月，因 2025年特朗普上台后中美博弈升级、美国实行高额关税、中国实

施出口管制等一系列原因所导致的出口下滑，出现了阶段性的改变信号。

4.利润/成本

在开采环节，国内稀土矿开采企业的成本主要涉及采矿权费用、开采运营成

本、环保投入以及资源税等。利润方面，拥有资源和配额优势的头部企业盈利能

力相对稳定。

根据各公司半年报，北方稀土 2025年上半年毛利率为 12.28%，净利率为 6.7

1%。中国稀土同期毛利率为 13.37%。这表明上游矿企在稀土价格修复的背景下，

利润空间得到了支撑。

分离端，因冶炼加工费自 2025年 7月末的 1500元/吨快速上涨至 15000元/吨，

冶炼分离企业的加工利润得以提高。但金属冶炼环节，普遍面临上游高价氧化镨

钕和下游磁材厂对高价金属接受度有限的双重压力，导致其加工利润受到压缩。

5. 本周看点

5.1 宏观要闻

 9月 18日美联储宣布降息 25个基点，将联邦基金利率目标区间下调至 4.00%-

4.25%。此次降息主要是因为就业增长已放缓，就业市场下行风险上升。主席鲍威

尔强调这是一次预防式降息，并非宽松周期的开始。市场预计美联储 10月再次降

息的可能性超过 90%。

 9月 14日至 15日，中美双方在西班牙马德里举行新一轮会谈。双方就以合作

方式妥善解决 TikTok问题、减少投资障碍、促进有关经贸合作等达成了基本框架

共识。这被视为一个积极进展，但未来我国出口仍面临一些不确定性。

https://www.cls.cn/detail/2131741
https://www.nfnews.com/content/A6EBY4vWoK.html
https://www.macromicro.me/blog/mm-weekly-preview-fed-cuts-rates-by-25bps-as-expected-this-week-focus-on-taiwan-export-orders
https://www.macromicro.me/blog/mm-weekly-preview-fed-cuts-rates-by-25bps-as-expected-this-week-focus-on-taiwan-export-orders
http://stock.finance.sina.com.cn/stock/go.php/vReport_Show/kind/lastest/rptid/811624501142/index.phtml
https://www.sohu.com/a/937180787_122014422?scm=10001.1526_13-1526_13-8002_8002.0-0.0.0&spm=smpc.channel_218.block8_285_MYzKtP_1_fd.3.1758466221162fl5pOlv_704&_trans_=060008_lym
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5.2 行业要闻

 二级市场方面，稀土板块个股表现不佳。截至 9月 19日收盘，中国稀土（00

0831）报收于 51.28元，较上周下跌 9.19%，主力资金合计净流出 15.97亿元。小

金属指数本周下跌 5.84%，跑输上证指数。这反映出在当前市场环境下，投资者对

稀土板块的信心有所减弱。

 盛和资源对其全资收购澳大利亚 Peak Rare Earths Limited（拥有坦桑尼亚 Ng

ualla稀土矿项目）的交易取得了重要进展。2025年 9月 19日，该事项亦获得澳

大利亚法院批准且法院批准该事项的命令已提交至澳大利亚证券和投资委员会。

至此，本次收购匹克公司 100%股权事项的先决条件已满足。

Ngualla矿稀土储量折合 88.7万吨 REO（稀土氧化物），其中镨钕氧化物占比

约 21.26%。盛和资源子公司盛和新加坡收购匹克公司股权事项已相继获得坦桑尼

亚公平竞争委员会同意和澳大利亚法院批准，本次收购的先决条件已全部满足，

预计将于 2025年 9月 30日完成股权收购价款的支付和交割。值得注意的是，由

于稀土价格上涨，此次交易对价也从最初的 1.58亿澳元调整至 1.95亿澳元（折合

人民币约 9.2亿元）。

 本周美国资源公司 ReElement Technologies与韩国浦项制铁签署谅解备忘录，

共同推动稀土供应链发展。根据协议，ReElement将提供先进的分离、精炼与回收

技术，而浦项制铁国际公司负责稀土中间体材料及永磁体的采购。该合作旨在实

现供应链多元化，降低地缘政治风险。

7.市场预测

综合来看，稀土市场近期呈现供需双弱的格局，供应端部分分离厂计划停产

导致现货供应趋紧，需求端终端客户对高价原料的接受度依然有限，这抑制了价
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格的上涨空间。稀土价格（氧化镨钕）上涨和下跌均面临阻力，预计将以窄幅震

荡为主，主要运行区间或在 57-58万元/吨。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price Collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采集发

布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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