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1.价格走势分析

本周（9.8-9.12）锡价呈现震荡上行态势。截至周五（9月 12日），沪锡主

力合约收于 273950元/吨，较上周末收盘价上涨 1490元/吨，涨幅为 0.55%。

LME锡价收于 34955美元/吨，较上周末上涨 710美元/吨，涨幅为 2.07%。现

货锡锭均价为 273900元/吨，较上周末均价上涨 2200元/吨，涨幅为 0.81%。

本周锡现货基差进一步收窄并趋于稳定，现货市场供应趋于紧张而下游采购

需求有所回暖，卖方议价能力增强，更倾向于持有现货并以较高价格出售，锡价

随之上涨，但一定程度上抑制了市场成交积极性。

图 1 锡期货价格 图 2 锡现货基差

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

主要产品报价

表 1部分厂家上海市锡锭报价（单位：元/吨）

厂家品名
价格及变化情况（元/吨，%）

市场 9月 5日 9月 12日 数值 幅度

云锡 上海 273000 275000 2000 0.73

云亨 上海 272500 274500 2000 0.73

金海 上海 272500 274500 2000 0.73

南山 上海 272000 274000 2000 0.74

江锡 上海 271500 273500 2000 0.74

数据来源:中冶有色网
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2.供求分析

2.1供应端

矿端供应扰动持续，生产恢复进度迟缓，锡矿进口持续低迷，7月中国进口锡

精矿实物量 10278吨，环比下滑 12.8%，同比下滑 15.3%，国内锡供应持续紧

张，原料短缺成为制约生产的主要因素。国内云南地区冶炼厂原料库存普遍维持

在 30天以下的低位，江西地区则因废料显著减少导致粗锡供应不足，加之 9月云

南地区多家企业计划停产检修，进一步制约冶炼产出，预计 9月国内精炼锡产量

将有所减少，供应偏紧局面仍将持续。锡精矿加工费本周保持稳定，截至周五（9

月 12日），锡精矿（60%）加工费为 6500元/吨，锡精矿（40%）加工费为 10500

元/吨，仍处历年来最低水平。

图 3 锡精矿进口量 图 4 锡精矿加工费

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.2需求端

锡需求端依旧呈现结构性分化格局。锡传统消费领域整体表现较为疲软，电

子消费领域出现阶段性温和回升，人工智能发展带动的半导体补库行为对锡焊料

需求形成阶段性支撑，根据美国半导体行业协会 SIA公布的统计，2025年 7月全

球半导体销售总额 620.7亿美元，同比增长 20.6%、环比增长 3.6%。但智能手

机、笔记本电脑等传统终端销售增速依然偏低，镀锡板、锡化工等领域整体增量

有限，未出现显著增长。
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新能源汽车领域依旧是锡需求端的重要支撑，生产与销售均呈现强劲增长态

势，中国汽车工业协会发布数据显示，8月，新能源汽车产销分别完成 139.1万

辆和 139.5万辆，同比分别增长 27.4%和 26.8%，新能源汽车新车销量达到汽车

新车总销量的 48.8%。

图 5 镀锡板产量 图 6 PVC产量

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

图 7 新能源汽车产量 图 8 光伏新增装机容量

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

3.库存情况

根据最新统计数据显示，截至周五（9月 12日），全国主要市场锡锭社会库

存为 10264吨，较上周增加 127吨，增幅为 1.25%，其中上海库存增加 193吨

至 2945吨，广东库存减少 56吨至 6168吨，其他地区变动幅度相对较小；LME

锡库存为 2620吨，较上周库存增加 390吨。
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图 9 中国锡锭社会库存 图 10 LME锡库存

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

4.本周看点

4.1宏观经济

 2025年 9月 13日，中华人民共和国商务部发布公告，决定对原产于美国的

进口相关模拟芯片发起反倾销调查，并就美国对华集成电路领域相关措施发起反

歧视调查。

 商务部新闻发言人表示，经中美双方商定，中共中央政治局委员、国务院副总

理何立峰将于 9月 14日至 17日率团赴西班牙与美方举行会谈。双方将讨论美单

边关税措施、滥用出口管制及 TikTok等经贸问题。

 国家发展改革委、国家能源局发布《关于推进“人工智能+”能源高质量发展

的实施意见》，提出到 2027年，能源与人工智能融合创新体系初步构建，算力与

电力协同发展根基不断夯实，人工智能赋能能源核心技术取得显著突破，应用更

加广泛深入。

 工业和信息化部等八部门印发《汽车行业稳增长工作方案（2025—2026年）》，

主要目标指出，2025年，力争实现全年汽车销量 3230万辆左右，同比增长约 3%，

其中新能源汽车销量 1550万辆左右，同比增长约 20%；汽车出口保持稳定增长；

汽车制造业增加值同比增长 6%左右。2026年，行业运行保持稳中向好发展态势，
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产业规模和质量效益进一步提升。

 8月份，我国消费市场运行总体平稳，居民消费价格指数（CPI）环比持平，

同比下降 0.4%，扣除食品和能源价格的核心 CPI同比上涨 0.9%，涨幅连续第 4

个月扩大。国内市场竞争秩序持续优化，部分行业供需关系改善，工业生产者出

厂价格指数（PPI）环比由上月下降 0.2%转为持平；同比下降 2.9%，降幅比上

月收窄 0.7个百分点。

 美国 8月 PPI同比升 2.6%，环比降 0.1%，核心 PPI同比升 2.8%，环比下

降 0.1%，均大幅低于预期，为四个月来首次回落。美国企业未将关税成本完全转

嫁，通胀压力放缓。

4.2行业及企业动态

 根据美国半导体行业协会 SIA公布的统计结果，2025年 7月全球半导体销售

总额来到 620.7亿美元，同比增长 20.6%、环比增长 3.6%。全球半导体销售总

额单月首次突破 600亿美元大关。细分地区来看，美洲的环比销售规模同比和环

比分别实现了 29.3%和 8.6%的显著增幅。

 据中国汽车工业协会 11日发布数据显示，今年 1至 8月份，新能源汽车产销

量分别完成 962.5万辆和 962万辆，同比分别增长 37.3%和 36.7%。8月，新能

源汽车产销分别完成 139.1万辆和 139.5万辆，同比分别增长 27.4%和 26.8%，

新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的 48.8%。

5.市场预测

综合当前市场状况，预计下周锡市将维持震荡偏强格局。供应端矿端恢复缓

慢、库存持续处于低位，需求端新兴领域韧性与“金九银十”传统旺季来临，锡

市将呈现供需偏紧格局，价格重心上移，沪锡主力波动参考区间 267000-280000

元/吨。需关注美联储政策、国内炼厂检修情况以及锡需求端恢复情况等。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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