
CMCC 铅锌市场周报（8.25-8.29）

中 冶 有 色 网
www.ch ina -mcc .com

铅锌市场周报

第 35周（8.25-8.29）



CMCC 铅锌市场周报（8.25-8.29）

▉目录

1.价格走势分析 ........................................ 1

1.1铅价走势 ..................................... 1

1.2锌价走势 ..................................... 1

2.供求分析 .............................................. 2

2.1供应端 ........................................ 2

2.2需求端 ........................................ 4

3.本周看点 .............................................. 5

3.1宏观经济 ..................................... 5

3.2企业动态 ..................................... 6

4.市场预测 .............................................. 6

4.1铅市场预测 .................................. 6

4.2锌市场预测 .................................. 7

▇研究团队

分 析 师：徐 力 潘利军

研究助理：石 林 韩泽楷

王欣悦 袁 梦

联系人：石林

联系电话：010-88793500-812

传 真：010-88796961

邮 箱：yszhiku@china-mcc.com

官方网址：www.china-mcc.com（中冶有色网）

地 址：北京市石景山区西井路 19号院 3号楼

【免责声明】

本报告仅供特定用户参考，未经授权不得传播。中冶有色网

不对报告准确性、完整性作担保，用户据此操作风险自担。

报告版权归中冶有色网所有，禁止商业用途。争议依据中国

法律处理，我方保留最终解释权。

【风险提示】

本报告基于公开信息及行业分析，有色金属市场受多重因素

影响波动较大，过往表现不预示未来趋势。报告数据及观点

仅反映发布时点情况，后续可能失效，不构成投资建议，用

户需结合自身情况独立判断并承担风险。

铅锌市场周报
第35周（8.25-8.29）



CMCC 铅锌市场周报（8.25-8.29）

1

1.价格走势分析

1.1铅价走势

期货方面，沪铅主力合约价格在周内呈现震荡态势。截至 8月 29日收盘，沪

铅主力合约收报 16880元/吨，较上周末的收盘价 16780元/吨相比，上涨 100

元/吨，涨幅为 0.6%。

现货方面，本周国内铅现货市场止跌回升，价格较上周出现明显上涨。截至 8

月 29日，铅现货平均价报 16750元/吨，与上周末的 16650元/吨相比，上涨 100

元/吨，涨幅为 0.6%。从整体走势来看，本周现货铅价摆脱此前平稳胶着态势，

呈现温和上行节奏。市场交投氛围较上周有所改善，但尚未出现强劲的单边驱动

力量。最终本周现货铅价以小幅上涨收尾。

图 1 期货铅收盘价 图 2 铅锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

1.2锌价走势

期货方面，本周沪锌主力合约延续前期调整趋势，整体呈现小幅下行态势，

且下跌幅度较上周有所收窄。截至 8月 29日收盘，沪锌主力合约报收 22140元/

吨，较上周末的 22275元/吨相比，下跌 135元/吨，周跌幅为 0.61%。本周沪锌

价格的下行压力较上周有所缓解，震荡整理特征更为突出。

现货方面，本周国内锌现货市场延续上周下跌态势，价格继续向低位靠拢，

但整体跌幅较上周有所收窄。截至 8月 29日，锌锭现货价格收于 22030元/吨，
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相较于上周末的 22240元/吨下跌 210元/吨，周跌幅为 0.94%。从价格运行节奏

来看，本周锌现货价格波动区间仍相对有限，整体呈现低位震荡下探的特征。

图 3 期货锌收盘价 图 4 锌锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周锌锭升贴水延续上周收窄态势，现货相对期货的弱势程度进一步缓解。

截至 8月 29日，锌锭升贴水为-30元/吨，相较于 8月 22日的-40元/吨，贴水幅

度收窄 10元/吨，连续两周呈现贴水收窄格局。已反映出现货端供需矛盾有所缓

和，市场弱势格局正逐步边际改善。

本周锌精矿加工费整体持稳，锌精矿国产加工费 3900左右元/金属吨，进口

TC指数 90美元/干吨。加工费的上升反映出锌精矿市场供应相对宽松。矿山企业

为了保证冶炼厂的原料供应，提高了加工费以吸引冶炼厂采购。

图 5 锌锭升贴水 图 6 锌精矿加工费

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端
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2.1.1 铅供应

原生铅生产相对稳定，但部分地区炼厂因原料供应、利润等问题有检修计划。

河南、内蒙等地有炼厂安排检修，不过整体产量受影响程度有限。铅精矿供应偏

紧局面持续，制约原生铅产量进一步增长。​

再生铅企业面临较大困境。一方面，废电瓶供应紧张，回收商收货成本压力

大，低价出货意愿低，市场购销操作谨慎。另一方面，铅价震荡下行，企业亏损

加剧，部分再生铅企业因行情亏损选择停产，整体开工率低位运行，多以保障长

单为主。

截至 8月 28日，国内铅锭社会库存结束此前单周下降态势，呈现小幅回升格

局。最新数据显示，铅锭社会库存为 6.52万吨，相较 8月 21日的 6.32万吨，

本周增加 0.2万吨，周度增幅为 3.16%。从库存变动逻辑来看，此次库存回升反

映出下游需求的支撑力度暂显不足。

图 7 全国铅锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.1.2 锌供应​

原生锌，国内原生锌供应保持稳定，新增产能逐步释放。8月国内计划检修的

锌冶炼企业仅有云南某厂（减产 1万吨），对整体产量影响有限；同时，广西某

新建锌冶炼项目（产能 10万吨/年）于 8月下旬开始试生产，预计 9月将贡献产

量 0.5万吨，进一步增加市场供应。海外方面，秘鲁、澳大利亚部分锌矿山已完
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成检修，8月全球锌精矿产量预计同比增长 3.2%，原生锌生产原料供应充足，后

续产量仍有提升空间。​

再生锌供应受亏损影响持续收缩。当前再生锌企业普遍处于亏损状态，开工

率已降至 59%，为近三个月低位；同时，废锌料回收市场活跃度下降，8月国内

废锌料流通量同比减少 9%，回收商因担心价格下跌而减少收货量，进一步制约再

生锌企业生产恢复。预计短期内再生锌供应难以出现明显增长，对市场供需矛盾

的缓解作用有限。

本周国内锌锭库存延续此前增长态势，且库存累积幅度较上周进一步扩大，

市场供需失衡的矛盾持续凸显。截至 8月 28日，锌锭库存增至 12.98万吨，相

较于 8月 21日的 11.74万吨，本周增加 1.24万吨，环比增幅达 10.56%。

图 8 全国锌锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.2需求端

2.2.1 铅需求

终端对电池消费相对谨慎，整体下游缺乏较强的采购信心，多维持刚需采购。

铅蓄电池市场，作为铅的主要消费领域，铅蓄电池市场需求表现平淡。虽然处于

传统旺季，但终端市场消费动力不足，汽车及电动车行业订单增长乏力。下游采

购商对高价铅接受度不高，多以按需采购为主，市场实际消化能力较弱。其他领
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域，除铅蓄电池外，铅在其他工业领域的应用需求同样缺乏亮点，整体工业需求

增长缓慢，未能对铅价形成有力支撑。

2.2.2 锌需求​

下游锌消费领域整体需求依旧疲软，未能形成有效支撑。镀锌行业作为核心

消费领域，受房地产新开工项目不足及基建工程进度放缓影响，本周订单量环比

有所减少，企业采购以刚性补库为主，采购周期集中在短期区间内。

锌合金行业需求持续低迷，终端家电、汽车行业排产计划未有明显增量，锌

合金企业平均开工率较上周略有下降，导致锌合金原料采购量同步减少。电池、

压铸等其他细分领域需求变化不大，对整体锌消费的拉动作用有限。市场反馈显

示，下游行业对当前价格的接受度不高，采购积极性受需求预期影响较为明显。

3.本周看点

3.1宏观经济

 8月 28日，商务部举行新闻发布会，介绍近期商务领域重点工作有关情况并

答记者问。发言人介绍，商务部国际贸易谈判代表兼副部长李成钢率团于 24日至

27日访问加拿大，与加方共同主持召开中加经贸联委会，之后李成钢一行将赴美

国华盛顿会见美方相关官员。中方愿与美方一道，继续发挥好中美经贸磋商机制

作用，通过平等对话协商解决问题，共同维护中美经贸关系健康稳定可持续发展。

 8月 28日，国家数据局局长刘烈宏在 2025中国国际大数据产业博览会开幕

式上表示，国家数据局推动出台公共数据资源开发利用、数字经济高质量发展、

城市全域数字化转型等相关政策近 30项，支持 10个地方积极探索数据要素综合

试验区建设，20多个地方也陆续出台数据条例。今年，还将推出数据产权、数据

创新型企业、数字产业集群等十几项产业政策。

 8月 28日，央行开展 4161亿元 7天逆回购操作，操作利率为 1.40%，与此
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前持平。因当日有 2530亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 1631亿元。

 8月 27日，商务部副部长盛秋平在国新办新闻发布会上指出，当前我国服务

消费的主要问题是优质服务供给不够，商务部通过“对内放开、对外开放”，着

力增加高品质服务供给。推进服务业扩大开放综合试点示范，扩大电信、医疗、

教育等领域开放试点，将更多服务消费领域纳入鼓励外商投资产业目录，推动服

务消费领域改革创新，激发各类经营主体活力，扩大健康、养老、托育、家政等

多元服务共建，更好满足人民群众消费需求。

3.2企业动态

 近日，由华润电力控股有限公司投资、瑞达国际集团承建的华润电力昆山联滔

电子 4MW/16MWh固态铅电池储能电站实现全容量并网送电。

 8月 26日，驰宏锌锗（600497）发布 2025年半年度报告。上半年，公司营

业收入达 105.81亿元，同比增长 7.67%；归母净利润为 9.32亿元，同比增长

3.27%；经营活动产生的现金流量净额为 21.58亿元，同比大幅增长 34.73%。

值得一提的是，公司计划实施上市以来首次中期分红，向全体股东每 10股派发现

金红利 0.3元（含税），现金分红总额 1.51亿元。在业务布局上，驰宏锌锗构建

了采选冶加全流程协同生产和一体化发展的产业体系，资源优势显著。

 8月 29日，晚间公告，中金岭南公司参与了广东省新兴县天堂铅锌铜多金属

矿普查探矿权的竞拍，该探矿权竞拍出让起始价 32万元，加价幅度为 10万元。

7月 16日公司以底价 32万元竞得该探矿权，于 7月 18日与广州市公共资源交

易中心签订了《探矿权出让成交确认书》。近日公司收到与广东省自然资源厅签

订的《探矿权出让合同》。

4.市场预测

4.1铅市场预测



CMCC 铅锌市场周报（8.25-8.29）

7

综合本周铅市场的表现来看，铅市场基本面仍将处于僵持状态。供应端，原

生铅生产相对稳定，再生铅受成本和利润制约，开工率难有大幅提升；需求端，

虽处于旺季，但实际消费改善有限，难以对价格形成有效拉动。成本端对铅价底

部有一定支撑;目前基本面没有变动的情况下，预计下周铅价将维持震荡格局，沪

铅主力合约运行区间或在 16500-17000元/吨。

4.2锌市场预测

综合来看，锌市场“供增需弱”的格局仍将延续，且下游需求疲软的态势短

期内难以扭转，锌价大概率维持震荡下行态势，沪锌主力合约运行区间或在

21900-22300元/吨。从供需来看，国内锌库存仍在大幅增长，而下游镀锌、锌合

金等核心领域需求无改善迹象，供需矛盾短期内难以缓解；从宏观来看，海外加

息预期仍存，美元指数高位震荡，对锌价有点一定的支撑作用，但效果一般。
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