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1.价格走势分析

1.1铜精矿价格
本周铜精矿粗加工费持续上涨，截至 8月 22日，TC周均约-41.15美元/

干吨，较上周的-37.68美元/干吨，下降 3.47美元/干吨。近期铜精矿现货市场

TC小幅下调，现货市场分歧仍存，整体成交依旧偏淡，氛围延续谨慎态势，市

场认为招标落地后短期价格锚定，但受供需及情绪影响，回暖暂停。

图 1 铜精矿粗炼费（TC）价格

数据来源：中冶有色网

1.2电解铜价格

截至 8月 22日，上海市场价格为 78805元/吨，周内波动幅度 410元/吨，

主因进口铜及国产铜到货增量带动持货商降价出货情绪，叠加下游需求不振，施

压现货升水。下周月底进口铜到货续增或加大供应压力，下游资金压力致采购意

愿有限，贸易商回款需求下低价出货情绪延续，现货升水仍有下行空间。截至 8

月 22日，广东市场价格为 78770元/吨，周内波动幅度 480元/吨，本周铜价

以震荡下行态势，重心下移。换月后持货商挺价虽支撑现货升水企稳，但铜价高

位震荡加剧市场畏高情绪，叠加淡季消费清淡，即使周五有补库需求，下游采购

谨慎仍导致交投冷清、成交疲弱。宏观因素支撑铜价维持偏强区间震荡，难有显

著趋势变化；基本面则因供应预期增加而需求受淡季压制持续弱势，短期难改善。
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预计铜价震荡趋势难改，现货升水则可能承压下行。

图 2上海市场均价 图 3广东市场均价

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

截至 8月 22日，天津市场价格为 78930元/吨，周内波动幅度 600元/吨，

供应偏紧促使下游调整货源，交投热度有所提振，但实际成交不及预期。运输限

制持续阻碍外埠货源流入，周度成交明显下滑，仅在周中铜价低位时略有好转，

周五备库亦不理想，日均成交环比减少。下周供应料持续偏紧，持货商存挺价惜

售预期，然整体需求疲弱，大幅提涨升水难度大。截至 8月 22日，重庆市场价

格降至周内低点 78980元/吨，周内波动 600元/吨，成交方面，铜价反复致下

游采购意愿低迷：零单升水虽降，但铜厂多不愿采购，日均零单成交不足 100

吨，长单提货亦放缓，多在 200吨以内。后市看，宏观上美降息未定、俄乌调

停及进口窗口打开施压铜价，但流入货源消化尚可，压力稍缓，需持续关注进口。

区域消费疲软，铜杆订单弱、铜管开工未恢复。现货供应方面，下周西南到货少，

好铜稀缺、本土品牌为主，持货商报价或分化。

图 4天津市场均价 图 5重庆市场均价

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周三大交易所铜价总体以区间震荡为主。上期所沪铜主力在约
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78480-79290元/吨间波动，周内浮动 810元/吨，总体看局部口岸出入库较为

活跃，但全国性仓单并未出现单周大幅扩张或收缩，整体交割流动性保持，交易

与交割层面短期仍受国内冶炼开工、进口到港与下游需求节奏影响。LME三个

月伦铜在 9755-9860美元/吨区间运行，库存仍处中高位但波动不大。总体反映

全球可流通库存短期未出现明显紧张。COMEX铜收于约 4.461美元/磅，市场

对美国宏观数据、美元走向及中国需求的短期预期交替影响价格波动。

图 6电解铜和升贴水现货价格

数据来源：中冶有色网

1.3废铜价格

本周铜价窄幅震荡背景下，废铜现货市场交投整体冷清。截至 8月 22日，

1#光亮铜价格为 73100 元/吨，较上周五下降 400元/吨，1#光亮铜精废价差收

窄至 919元/吨，仍处于合理区间 1487.7元/吨之下。上游贸易商受税改消息影

响囤货意愿下降，除完成既有交付外采购动力不足，同时市面可售货源有限、收

货难度加大，许多货商处于半歇业状态，下游企业亦趋于谨慎观望，政策不确定

性促使部分厂商加紧催促在途订单入库、以近期到货为主进行采购。预计月底选

择停产观望的企业会增多，此外，未受税改影响的地区出现废铜现货紧缺，部分

厂商需跨区调货以保障生产。
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图 7精废价差走势

数据来源：中冶有色网

1.4铜杆

本周全国精铜杆加工费整体下跌。截至8月 22日，全国精铜杆均价为 79760

元/吨，于上周同期相比上涨 450元/吨。

本周国内精铜杆市场成交普遍下滑，主因市场情绪不高，订单量一般，个别

企业选择暂时关停调整。本周长华东地区成交小幅回升，价格趋于温和，下游在

回落阶段有集中性补库，以长单为主、零单寥寥，部分厂商调整产能导致产出下

降，但下周有新项目投产，供应或将回升。华南精铜杆依旧偏弱，长单减少、零

单多在低价时少量补货且成交受限，加工费普遍偏高、实际单量多在 200吨以

内，南网为近期较好消费点但整体需求疲软。华北呈平稳过渡态势，临近“金九”

消费情绪回暖但分化明显，中小企业观望按需采购，大型线缆厂以长单支撑，日

均成交接近千吨，局部环保要求趋严，但对市场提货影响尚不显著。
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图 8全国无氧铜杆价格走势

数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

国内铜冶炼厂开工率仍维持高位。截至 8月 22日，电解铜冶炼企业整体开

工率为 88.19%，使用铜精矿冶炼厂开工率为 92.3%。7 月电解铜产量为 117.43

万吨，同比增幅达 14.2%，环比增加 3.5%，1-7 月累计产量为 862.3万吨，同

比增长 9.9%。原料方面，原料端方面，海外铜精矿供应并未缓解，国内精矿现

货 TC长期维持在负值，对冶炼成本形成压制压力。与此同时，电线电缆及铜箔

企业开工继续下滑，设备开工下降及长期稳定支柱订单不足，制约下游补库节奏。

2.2需求端

铜需求端仍呈“传统疲软+新能源韧性”并存的格局。截至 8月 22日，精

铜杆企业开工率小幅回升至 71.80%，但再生/废铜杆开工率处于低位仅约

16.8%，环比继续走弱，精废替代优势受精废价差收窄压制，再生杆盈利承压。

7月线缆端总体偏弱，电线电缆样本开工率约 69.9%，漆包线 7月综合开工率

约 67.25%，反映出行业已步入季节性淡季且终端订单未全面回补。终端分化明

显：地产继续拖累铜需求，但家电端口径存在口径差异，2025年 7月空调产量
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约 2059.7万台，而产业在线/行业监测的家用空调口径约 1612万台，口径差异

导致对需求强弱的表述有所不同。新能源方面更为韧性：中汽协口径显示 2025

年 1-7月新能源汽车产销分别约 823.2万辆和 822万辆，同比增长约 39.2%和

38.5%，继续为汽车产业链用铜提供明显支撑。

3.库存情况

截至 2025年 8月 22日，国内电解铜社会库存升至 12.97万吨，较 8月 1

日的 13.24万吨，环比下降 0.47万吨。分区域来看，截至 8月 22日，上海铜

库存 8.10万吨，环比上周微降 0.08万吨，本周上海市场库存周初受上周末大

量进口到货影响，社会库存明显累积，随后因个别仓库到货减少且下游企业逢低

采购、拿货有限，出库保持相对稳定，库存再次下降。展望下周，临近月底下游

消费难以出现明显改善，而进口到货仍有增量，库存预计将重新走高。广东市场

库存为 2.65万吨，环比下降 0.03万吨，较上周变化不大，主因在于周内到货

量偏少、下游消费同样疲软。下周来看，市场到货难以出现明显增量，且消费难

以提振，库存预计将小幅去库。

图 9国内部分市场库存情况

数据来源：中冶有色网

截至 2025年 8月 22日，LME电解铜库存为 15.60万吨，较 8月 15日，

基本持平，较 3月高点 26.1万吨已下降约 39%，近几日仅有小幅日内波动，整
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体处于相对稳定水平。上期所方面，8月 22日 SHFE库存约 8.17万吨，较上

周环比下降 5%，临近“金九”下游生产企业补库情绪上涨，下游刚需采购小幅

回暖。截至 8月 22日，COMEX铜库存为 27.15万短吨（约 24.63万吨），环

比继续高位运行，继续创多年来历史新高，库存规模明显大于 LME/SHFE，显

示美国产能与库存集聚依然显著。

图 10三大期货交易所库存情况

数据来源：中冶有色网

4.本周看点

4.1宏观经济

 鲍威尔在杰克森霍尔央行研讨会上的发言强化了市场对 9月降息的预期，但

讲话非常谨慎，既承认就业市场面临的风险日益增加，又警告通胀压力依然

存在，并未承诺降息。发言后，美指创 8月初以来最大单日跌幅，利多铜价。

 乌克兰政府拟议千亿美元军购计划，旨在通过大规模武器采购换取北约成员

国长期安全保障协议，目前美、英等国正评估可行性。

4.2行业及企业动态

 第一量子矿业公司（First Quantum Minerals）已启动其在赞比亚

Kansanshi铜矿耗资 12.5亿美元扩建项目，这是该国近十年来最大规模的

https://youse.mysteel.com/a/25080711/A15DB4E4FCCB725A.html
https://www.cls.cn/detail/2108193
https://www.cls.cn/detail/2108193
https://www.cls.cn/detail/2108193
https://tong.mysteel.com/
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铜矿投资。

 全球矿业巨头必和必拓（BHP）在公布财报时宣布，已同意以高达 4.65亿

美元的价格将巴西的金矿和铜矿资产出售给 CoreX控股公司。

5.市场预测

预计下周价格在 78000-79500元/顿区间运行。基本面上，当前市场供需

矛盾并不显著，供给端国内虽维持高产，但库存未见明显累积，需求仍具韧性，

而现货端因套利空间收窄，价格出现小幅回落。市场预期的进口铜方面，海外价

差虽显著修复，北美套利机会犹存，但空间与利润已大幅压缩，后续到港货源仍

需时间体现，预计 9月中旬方能在市场显现。整体而言，铜市仍处偏淡状态，供

需矛盾暂不突出，不过考虑后续旺季需求提升及 9-10月国内高检修预期，现货

支撑料维持偏强，绝对价格缺乏趋势性指引，短期走势预计偏弱，9月后或迎来

反弹空间。

https://www.cls.cn/detail/2108193
https://tong.mysteel.com/
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有
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