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1.价格走势分析

1.1铅价走势

期货方面，沪铅主力合约价格在周内呈现震荡走低的格局。截至 8月 22日收

盘，沪铅主力合约收报 16780元/吨，较上周末的收盘价 16850元/吨相比，下跌

70元/吨，跌幅为 0.42%。

现货方面，本周国内铅现货市场跌势暂止，价格于当前点位获得支撑，最终

以平盘报收。截至本 22日，铅现货平均价报 16650元/吨，与上周末的价格持平。

整体走势来看，市场并未出现强劲的动力。宏观层面的不确定性以及基本面需求

的实质性改善仍需时日，导致市场参与者多数保持观望，价格波动节奏相对平稳。

图 1 期货铅收盘价 图 2 铅锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

1.2锌价走势

期货方面，本周锌锭期货调整趋势，呈现微幅下跌态势。截至 8月 22日，沪

锌主力合约报收 22275元/吨，环比上周的下跌了 230元/吨，周跌幅为 1.02%。

从周期内走势观察，锌价反弹乏力特征明显。周初价格尝试震荡整理，但随后连

续数个交易日震荡走低，期间虽有短暂技术性反弹，但整体下行趋势未改，最终

以接近周内低点报收。

现货方面，本周锌现货市场价格呈现下跌态势。截至 8月 22日，锌锭现货价

格收于 22240元/吨，相较于上周末的 22480元/吨下跌 240元/吨，周跌幅为

1.07%。本周价格波动区间较上周变化不大，前期多方积累的优势略有减弱，空
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头力量温和发力。从市场反馈来看，下游行业需求增长的持续性不足，未能支撑

价格维持高位，且随着市场预期的转变，市场抛压温和加大。

图 3 期货锌收盘价 图 4 锌锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周锌锭升贴水呈现出贴水收窄的态势。截至 8月 22日，锌锭升贴水为-40

元/吨，相较于 8月 15日贴水幅度收窄 10元/吨。这一变动反映出市场供需关系

出现了一定的调整，尽管现货端仍处于弱势，但较中旬的弱势程度有所缓解。

本周锌精矿加工费整体持稳，锌精矿国产加工费 3950左右元/金属吨，进口

TC指数 90美元/干吨。加工费的上升反映出锌精矿市场供应相对宽松。矿山企业

为了保证冶炼厂的原料供应，提高了加工费以吸引冶炼厂采购。

图 5 锌锭升贴水 图 6 锌精矿加工费

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

2.1.1 铅供应
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原生铅生产整体平稳但增量乏力。虽然前期检修的原生铅炼厂有所恢复，开

工回升，但受限于原料库存低位，企业仅维持刚需生产，主动增产动力不足。

再生铅供应持续偏紧。再生铅冶炼亏损未有改善，加上部分地区受到环保因

素影响，再生铅开工维持低位水平。安徽等地环保排查行动推进，部分再生企业

生产节奏被打乱。

截至 8月 21日，铅锭库存数据出现一定下降，铅锭社会库为 6.32万吨，相

较上周的 6.68万吨，本周减少 0.36万吨，周度降幅达 5.39%。这一变化结束了

此前库存连续数周累积的态势，虽然社会库存有所下降，但主要原因是下游逢低

采购增加，并非需求实质性大幅改善。

图 7 全国铅锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.1.2 锌供应​

国内锌矿开采在本周维持稳定生产节奏，各大主力矿山未出现计划性停产或

突发减产情况，原生锌原料供应保持充足。进口锌精矿方面，本周港口到港量环

比增加约 3%，港口库存维持在近三个月相对高位水平。

国内锌冶炼企业整体开工率维持在 78%左右，较上周基本持平。华北地区部

分小型冶炼厂因环保常规检查，短期生产负荷下降约 5%-8%；但华东、西南等主

力产区大型冶炼企业保持满负荷生产，有效弥补了局部供应缺口。本周国内原生
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锌产量预计与上周基本持平，整体供应端未出现明显收缩。

本周锌库存延续增长态势，市场供需矛盾进一步凸显。截至 8月 21日，锌锭

库存进一步增至 11.74万吨，相较于上周末增加 0.73万吨，环比增幅 6.63%。

图 8 全国锌锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.2需求端

2.2.1 铅需求

终端对电池消费相对谨慎，整体下游缺乏较强的采购信心，多维持刚需采购。

铅蓄电池市场虽局部有所好转，但整体仍处于传统旺季的弱现实状态。上周铅蓄

电池企业五省周度综合开工率为 71.86%，较前一周上升 0.9%。7月中旬，铅蓄

电池市场终端消费稍有起色，企业生产动向有所转变。电动自行车蓄电池市场临

近旺季，部分企业上调开工率；然而，北方高温天气使部分企业降低了开工率。

此外，美国对等关税谈判持续进行，中东反倾销调研结束，部分企业面临 25-70%

的关税，促使部分企业提产抢订单，但这对整体需求的拉动作用有限。

2.2.2 锌需求​

下游锌消费领域整体需求依旧疲软，未能形成有效支撑。镀锌行业作为核心

消费领域，受房地产新开工项目不足及基建工程进度放缓影响，本周订单量环比

有所减少，企业采购以刚性补库为主，采购周期集中在短期区间内。



CMCC 铅锌市场周报（8.18-8.22）

5

锌合金行业需求持续低迷，终端家电、汽车行业排产计划未有明显增量，锌

合金企业平均开工率较上周略有下降，导致锌合金原料采购量同步减少。电池、

压铸等其他细分领域需求变化不大，对整体锌消费的拉动作用有限。市场反馈显

示，下游行业对当前价格的接受度不高，采购积极性受需求预期影响较为明显。

3.本周看点

3.1宏观经济

 8月 22日，央行发布 2025年 8月中期借贷便利招标公告，为保持银行体系

流动性充裕，2025年 8月 25日（周一），中国人民银行将以固定数量、利率招

标、多重价位中标方式开展 6000亿元MLF操作，期限为 1年期。

 8月 21日，国家能源局发布 7月份全社会用电量等数据。7月份，全社会用

电量 10226亿千瓦时，同比增长 8.6%。从分产业用电看，第一产业用电量 170

亿千瓦时，同比增长 20.2%；第二产业用电量 5936亿千瓦时，同比增长 4.7%；

第三产业用电量 2081亿千瓦时，同比增长 10.7%；城乡居民生活用电量 2039

亿千瓦时，同比增长 18.0%。

 8月 20日，例行记者会有外媒记者提问称：美国财政部长贝森特在接受媒体

采访时表示，美国对目前对华征收关税水平感到满意。这被认为是特朗普政府希

望在 11月关税期限到期之前与中国保持冷静的信号。外交部对此有何评论？毛宁

对此表示，具体问题建议你向中方的主管部门了解。我想说的是，希望美方能够

同中方一道，按照两国元首通话达成的重要共识，发挥好中美经贸磋商机制的作

用，在平等、尊重、互惠的基础上争取积极成果。

3.2企业动态

 8月 18日，印度最大精炼锌生产商--Hindustan锌业公司(HindustanZinc)

周一称，该公司将投资 4.38亿美元建造金属处理厂，此为其产能扩张计划的部分。
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该新厂年处理能力为 1,000万吨，将从尾矿堆中回收金属，尾矿堆是指从矿石中

提取金属后留下的成堆的废物。

 8月 22日消息，山东黄金矿业科技有限公司选冶实验室分公司、赤峰山金红

岭有色矿业有限责任公司等申请一项名为“一种含磁黄铁矿的硫化铅锌矿浮选系

统、该系统的工艺方法和水处理方法”的专利，可提高锌精矿品位。

 近日，由华润电力控股有限公司投资、瑞达国际集团承建的华润电力昆山联滔

电子 4MW/16MWh固态铅电池储能电站实现全容量并网送电。

4.市场预测

4.1铅市场预测

综合本周铅市场的表现来看，铅市场呈现出供需两弱的格局。价格方面，多

空博弈激烈，铅价维持震荡走势。供应紧张为铅价提供底部支撑：亏损及环保因

素使再生铅供应维持低位，原料偏紧问题依然存在。但需求分化与宏观不确定性

限制涨幅。旺季预期仍未兑现，下游采购维持刚需为主。市场需关注开学季消费

好转预期验证情况。预计下周内铅市场或震荡运行，短期铅价 16500-17000区间

震荡。

4.2锌市场预测

综合来看，锌市场期货与现货价格同步下行，升贴水贴水幅度小幅收窄，库

存延续增长态势且供需矛盾凸显，整体呈现“供应稳、需求弱、库存增”的格局，

多重因素叠加形成对价格的压制。供应端宽松格局短期难以改变，需求端在传统

旺季来临前未见实质性改善，库存累积态势进一步加剧市场看空情绪。预计短期

内锌市场或震荡偏弱，短期锌价 22000-22500元/吨为主要运行。
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