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1.价格走势分析

本周（8.4-8.8）锡市场受多空因素交织影响，呈现震荡上升态势。截至周五

（8月 8日），沪锡主力合约收于 267780元/吨，较上周末收盘价上涨 2830元/

吨，涨幅为 1.07%。LME锡价收于 33605美元/吨，较上周末上涨 390美元/吨，

涨幅为 1.17%。现货锡锭均价为 268000元/吨，较上周末均价上涨 3400元/吨，

涨幅为 1.28%。

图 1 锡期货价格 图 2 锡现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

截至周五（8月 8日），沪锡基差为 400元/吨，较上周-100元/吨。期货价

格回升，冶炼厂继续挺价，交易受限；现货市场近期消费表现暂无改善，随着锡

价再度上行，下游观望情绪提升，总体活跃度不高，主要以小幅订单成交。本周

国内锡精矿加工费与上周持平，截至周五（8月 8日），锡精矿（60%）加工费

为 6500元/吨，锡精矿（40%）加工费为 10500元/吨。

图 3 锡现货基差 图 4 锡精矿加工费

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网
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主要产品报价

表 1部分厂家上海市锡锭报价（单位：元/吨）

厂家品名
价格及变化情况（元/吨，%）

市场 8月 1日 8月 8日 数值 幅度

云锡 上海 266500 269000 2500 0.94

云亨 上海 266000 268500 2500 0.94

金海 上海 266000 268500 2500 0.94

南山 上海 265500 268000 2500 0.94

江锡 上海 265000 267500 2500 0.94

数据来源:中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

缅甸佤邦地区虽已完成采矿证审批，但雨季影响叠加复产准备等前期工作，

实际出矿量远低于预期，复产进度可能延至四季度；印尼龙头厂商 Timah上半年

精炼锡产量同比锐减 29%至 6870吨。云南地区受益于锡矿进口量的小幅回升，

特别是刚果金 Bisie锡矿恢复运营后部分原料的陆续运抵，原料短缺压力得到一定

缓解；而江西地区废锡回收量大幅减少，再生锡产量增长受限。两地综合作用下，

精炼锡整体开工率虽呈现小幅回升态势，但仍处于历史偏低水平。截至 8月 8日

当周，云南江西两地精炼锡冶炼企业合计开工率回升至 59.64%。

2.2需求端

锡市需求端季节性消费淡季叠加外部政策冲击，下游工厂订单总体表现低迷，

补库谨慎。周中特朗普表示美国将对芯片和半导体征收约 100%的关税，电子焊

料领域受到直接冲击，消费电子与汽车电子领域新增订单增长乏力，企业备货态

度谨慎，市场观望情绪浓厚。光伏行业自三季度开始加大限产力度，光伏组件排
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产量环比下降，部分生产商开工率下降。家电板块内销稳定但需求增长放缓，三

大白色家电累计同比增速下降。

尽管电子焊料与光伏领域需求承压，新能源汽车领域生产与销售保持迅猛增

长势头，对锡需求形成一定支撑。镀锡板、化工等传统领域则表现平稳，其中 PVC

稳定剂作为锡化合物消费的重要领域，受益于上半年 PVC产量的小幅增长。

3.库存情况

根据最新统计数据显示，截至周五（8月 8日），全国主要市场锡锭社会库存

为 10278吨，较上周减少 383吨，降幅为 3.59%，其中上海库存减少 293吨至

3436吨，山东库存减少 60吨至 70吨，其他地区变动幅度相对较小；LME锡库

存为 1710吨，较上周库存减少 240吨。

图 5 中国锡锭社会库存 图 6 LME锡库存

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

4.本周看点

4.1宏观经济

 据央视新闻，当地时间 8月 6日，美国总统特朗普表示，美国将对芯片和半导

体征收约 100%的关税。特朗普称，如果在美国制造，将不收取任何费用。

 美联储理事库克表示，最新的就业报告令人担心，失业率仍是衡量劳动力市场

松弛程度的良好指标。
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 美国总统特朗普 8日下午在社交媒体上发文说，他将于下周五，即 8月 15日，

与俄罗斯总统普京在美国阿拉斯加州会晤。

4.2行业及企业动态

 印尼PT Timah公布称，该公司今年上半年精炼锡产量同比下降29%，至6870

吨，因不利天气和非法矿业活动导致其矿石产出下降。该公司还称，上半年其精

炼锡销售量为 5983吨，同比下降 28%。

 乘联分会数据显示，7月 1-31日，全国乘用车新能源市场零售 100.3万辆，

同比去年 7月增长 14%，较上月下降 10%，新能源市场零售渗透率 54.7%，今

年以来累计零售 647.2万辆，同比增长 30%；7月 1-31日，全国乘用车厂商新

能源批发 117.9万辆，同比去年 7月增长 25%，较上月下降 4%，新能源厂商批

发渗透率 53.8%，今年以来累计批发 762.7万辆，同比增长 35%。

5.市场预测

综合当前市场状况，预计下周锡市依旧延续高位窄幅震荡格局。低库存支撑

与需求疲软相互制衡，宏观政策扰动加剧市场观望情绪，下周沪锡主力波动参考

区间 260000-270000元/吨，缅甸佤邦复产进度提前释放增量信号和国内大厂检

修安排等，都将成为影响下周锡价走势的重要因素。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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