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1.价格走势分析

本周（7.28-8.1）锡市场延续弱势震荡格局，期现货市场同步承压下行。截

至周五（8月 1日），沪锡主力合约收于 264950元/吨，较上周末收盘价下跌 6680

元/吨，跌幅为 2.46%。LME锡价收于 33215美元/吨，较上周末下跌 925美元/

吨，跌幅为 2.71%。现货锡锭均价为 264600元/吨，较上周末均价下跌 6500元

/吨，跌幅为 2.4%。

图 1 锡期货价格 图 2 锡现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

截至周五（8月 1日），沪锡基差为 500元/吨，较上周-200元/吨。持货商

库存压力持续加剧，累库趋势迫使持货商加速出货，通过适当降低升水报价吸引

采购以促成实际成交，但出货情况一般。本周国内锡精矿加工费与上周持平，截

至周五（8月 1日），锡精矿（60%）加工费为 6500元/吨，锡精矿（40%）加

工费为 10500元/吨。

图 3 锡现货基差 图 4 锡精矿加工费

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网
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主要产品报价

表 1部分厂家上海市锡锭报价（单位：元/吨）

厂家品名
价格及变化情况（元/吨，%）

市场 7月 25日 8月 1日 数值 幅度

云锡 上海 272000 265500 -6500 2.39

云亨 上海 271500 265000 -6500 2.39

金海 上海 271500 265000 -6500 2.39

南山 上海 271500 264500 -7000 2.58

江锡 上海 271000 264000 -7000 2.58

数据来源:中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

尽管佤邦近期会议讨论复产计划，但实质性产量释放需延至三、四季度，复

产进度显著滞后，叠加泰国禁止借道运输政策导致陆路进口受阻，矿端供应持续

紧张。冶炼环节同样面临严峻挑战，云南主产区原料库存普遍不足 30天，云南部

分冶炼厂计划 8月检修，产能利用率仅维持在 30%-40%左右，截至 8月 1日当

周，云南江西两地精炼锡冶炼企业合计开工率小幅回升至 59.23%，但加工费依旧

维持低位与电力成本攀升形成双重挤压，持续抑制企业生产意愿。

2.2需求端

需求端呈现“传统疲软、新兴坚挺”的分化格局。传统消费领域持续疲软：

国内正值季节性淡季，6月国内样本企业锡焊料开工率为 68.97%，较上月开工率

显著下滑，季节性需求萎缩态势明显，光伏焊带受组件出口放缓拖累，家电、汽

车等板块因海外贸易政策不确定性导致订单低迷，下游补库谨慎，市场成交以小

单为主。与之形成对比的是新兴需求的强劲支撑：AI算力设备、数据中心建设及
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5G技术推进带动高纯度锡需求激增，新能源汽车电子与充电桩配套需求同步增长，

镀锡板及化工领域保持稳定消耗。

3.库存情况

根据最新统计数据显示，截至周五（7月 25日），全国主要市场锡锭社会库

存为 10661吨，较上周增长 272吨，增幅为 2.62%，延续近一个月的累库趋势，

其中广东库存增加 278吨至 5751吨，天津库存减少 50吨至 170吨，其他地区

变动幅度相对较小；LME锡库存为 1950吨，较上周库存增加 210吨。

图 5 中国锡锭社会库存 图 6 LME锡库存

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

4.本周看点

4.1宏观经济

 当地时间 7月 28日至 29日，中美经贸会谈在瑞典斯德哥尔摩举行，双方将

继续推动已暂停的美方对等关税 24%部分以及中方反制措施如期展期 90天。

 美国总统特朗普签署行政令，拟对尚未与美方达成协议的国家或地区（包括加

拿大、巴西等）征收 10%至 41%不等的对等关税，并明确所有关税将自 2025年

8月 7日正式生效，而非此前宣布的 8月 1日“最后期限”。

 美国联邦储备委员会 30日结束为期两天的货币政策会议，宣布将联邦基金利

率目标区间维持在 4.25%至 4.50%之间不变。这是美联储货币政策会议连续第五
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次决定维持利率不变。

 美国商务部 30日公布的初步数据显示，2025年第二季度美国国内生产总值

（GDP）环比按年率计算增长 3%，扭转一季度 0.5%的负增长并且高于市场预期。

 美国 7月 ADP就业人数增加 10.4万人，增幅高于预期值 7.6万人，前值由

减少 3.3万人修正为减少 2.3万人。

 中国人民银行召开 2025年下半年工作会议。会议要求，落实落细适度宽松的

货币政策，加力支持科技创新、提振消费、小微企业、稳定外贸等，进一步深化

金融改革和高水平对外开放，防范化解重点领域金融风险，扎实做好下半年各项

重点工作，推动经济高质量发展。

 国家统计局服务业调查中心、中国物流与采购联合会 7月 31日发布的数据显

示，7月份，中国制造业 PMI为 49.3%，比上月下降 0.4个百分点，这也是这一

指数近 4个月来首次下降；非制造业商务活动指数和综合 PMI产出指数分别为

50.1%和 50.2%，虽比上月下降 0.4和 0.5个百分点，但均仍高于 50%的临界点，

处于扩张区间。

4.2行业及企业动态

 8月 1日（周五），印尼 PT Timah周五公布称，该公司今年上半年精炼锡产

量同比下降 29%，至 6,870吨，因不利天气和非法矿业活动导致其矿石产出下降。

该公司还称，上半年其精炼锡销售量为 5,983吨，同比下降 28%；但期间该公司

精炼锡平均售价同比增加 8%，至每吨 32,816美元。

 国家能源局：今年上半年，全国光伏新增并网 2.12亿千瓦，其中集中式光伏

约 1亿千瓦，分布式光伏 1.13亿千瓦。截至 2025年 6月底，全国光伏发电装机

容量达到约 11亿千瓦，同比增长 54.1%，其中集中式光伏 6.06亿千瓦，分布式

光伏 4.93亿千瓦。今年上半年，全国光伏累计发电量 5591亿千瓦时，同比增长
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42.9%，全国光伏发电平均利用率 94%。

5.市场预测

综合目前锡市场情况，预计下周锡市依旧延续震荡格局。高库存与弱成交压

制现货价格，但矿端紧缺及成本支撑限制其下行空间，预计短期内沪锡主力波动

区间参考 260000-268000元/吨，缅甸复产进度以及国内针对相关产业的政策刺

激力度，将成为左右下周锡价走势的核心变量。



CMCC 锡市场周报（7.28-8.1）

中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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