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1.价格走势分析

1.1铜精矿价格
本周国内铜精矿加工费继续小幅上行。截至 8月 1日，铜精矿粗加工费（TC）

报–42.09美元/干吨，较上周的-42.63美元/干吨，上涨 0.94美元/干吨。本周

铜精矿市场交易冷清，市场维持稳定，加工费稳定小幅上行，智利铜业旗下下

EI Teniente铜矿因地震发生人伤亡，已停止开采，预计将加剧铜矿供应格局。

图 1 铜精矿粗炼费（TC）价格

数据来源：中冶有色网

1.2电解铜价格

截至 8月 1日，上海市场价格为 78305元/吨，周内波动幅度 910元/吨，

周内现货升水稳涨，国产到货有限致部分品牌供应偏紧，社库低位支撑持货商挺

价惜售，主次品牌价差 30-70元/吨；铜价回落但升水坚挺，整体维持升 100~200

元/吨区间运行。截至 8月 1日，广东市场价格为 78155元/吨，周内波动幅度

约 945元/吨，本周铜价环比上周震荡下跌，现货升水转弱贴水运行，持货商挺

价未果，调价亦难提振成交；换月市场交投清淡，叠加淡季消费疲软，下游逢低

刚需采购，多长单提货为主，消费不及预期，整体氛围低迷。



CMCC 铜市场周报（7.28-8.1）

图 2上海市场均价 图 3广东市场均价

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

截至 8月 1日，天津市场价格为 78430元/吨，周内波动幅度 950元/吨，

现货升水下滑至贴 150-贴 60元/吨，持货商普遍出货困难，淡季叠加高价、高

温抑制需求，下游采购锐减，部分小厂停产，余者仅刚需低价采购，周度交投清

淡。截至 8月 1日，重庆市场价格降至周内低点 78480元/吨，周内波动 950

元/吨，本周铜现货升水均价报 80元/吨，环比涨 20元/吨，铜价受美关税政策

影响加速下跌，但下游受淡季订单疲软拖累，零单成交低迷，持货商单日成交量

普遍 30-100吨，长单提货量多位于 100-300吨区间。

图 4天津市场均价 图 5重庆市场均价

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周国内期货整体呈现震荡上行格局。截至 8月 1日，沪铜主力合约 2509

收于 78400元/吨，环比下降 1.07%，美国 8月 1日起对进口半成品铜征收 50%

关税，引发市场避险情绪，但沪铜因国内反内卷、电网投资等政策托底跌幅小于

LME和 COMEX；LME铜 8月 1日收盘于 9633美元/吨，环比上周下降 1.7%，

美国 8月 1日起对进口铜半成品加征 50%关税，引发避险抛售；叠加淡季消费

疲软，压制价格反弹；COMEX铜8月1日收于4.4430美元/磅，环比下降23.4%，
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7月 24日创历史新高 5.959美元/磅，但 7月 30日单日暴跌 22%，因仅对半

成品铜（铜管、线缆等）征收 50%关税，精炼铜（阴极铜）豁免，颠覆市场全

面征税预期，市场套利逻辑崩塌，预计 COMEX铜价或将继续下行。

图 6电解铜和升贴水现货价格

数据来源：中冶有色网

1.3废铜价格

本周铜价冲高回落，废铜市场成交放量但后劲不足。截至 8月 1日，1#光

亮铜价格为 73000 元/吨，较上周五下降 700元/吨，1#光亮铜精废价差收窄至

730元/吨，仍处于合理区间 1481.55元/吨之下。本周受宏观消息扰动，铜价

持续下跌，废铜市场成交整体偏弱。中小散户畏跌选择寄存以缓解资金压力，上

游贸易商因库存亏损采销低迷，多观望等待关税政策明朗。废紫铜方面，下游铜

厂因成品订单不足处于耗库状态，需求疲软。同时精废价差收窄，但废铜现货价

格居高不下，厂家难以保证利润，操作谨慎，对高价原料接受度低，采购多随行

就市。
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图 7精废价差走势

数据来源：中冶有色网

1.4铜杆

本周铜杆价格受铜价回落影响，全国精铜杆加工费整体下跌。截至 8月 1

日，全国精铜杆均价为 79270元/吨，于上周同期相比下降 1140元/吨。

华东地区本周长三角铜市成交环比回升，主因铜价下跌刺激，贸易商甩货情

绪升温致低价货源增多，交易尚可。下游需求恢复缓慢，订单增量集中近两日，

大中型线缆企业逢低积极补库，小型企业维持按需采购，提货以刚性需求为主，

厂家日均出货平稳，部分铜杆厂因成品库存偏高、发货压力增大，已计划后续检

修。华南地区本周铜杆零单因降价刺激回升，但月末资金压力致长单提货减量，

终端淡季未改，基建家电订单疲弱，仅电网逢低提货尚可。华北地区本周精铜杆

市场成交分化明显，前半周受美国关税预期及铜价高位压制，下游普遍观望，仅

大客户维持采购，中小线缆企业订单不足、采购低迷，后半周铜价显著下跌刺激

终端逢低补货，成交量较前半周翻倍增长。
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图 8全国无氧铜杆价格走势

数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

国内铜冶炼厂开工率仍维持高位。截至 8月 1日，电解铜冶炼企业整体开

工率为 85.49%，使用铜精矿冶炼厂开工率为 92.0%。7 月电解铜产量预计为

115.04万吨，同比增幅达 11.9%，环比微升 1.36%，1–6 月累计产量为 659.3

万吨，同比增长 11.4%。原料方面，原料端方面，海外铜精矿供应并未缓解，

国内精矿现货 TC长期维持在负值，对冶炼成本形成压制压力。与此同时，电线

电缆及铜箔企业开工继续下滑，设备开工下降及长期稳定支柱订单不足，制约下

游补库节奏。国际市场上，LME价差（Cash–3M）已由 8月 1日的 51.6 美元/

吨回落结构，反映出供应端边际紧缩与套利空间急剧缩小。

2.2需求端

铜需求端延续传统疲软与新能源韧性并存格局。传统领域普遍承压，铜杆行

业精铜杆开工率降至 67.29 %，终端订单不足叠加铜价高位抑制采购，废铜杆开

工率仅为 29.29 %，低于此前 48 %水平，精废价差缩窄制约再生铜盈利空间。

6月整体线缆开工率为 72.41 %，7月略降至 71.98 %，漆包线 6月为 69.93 %，

https://news.metal.com/newscontent/103436205/LME-cash-3M-backwardation-and-open-interest-for-metals-on-July-18?utm_source=chatgpt.com
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7月继续降至 66.93 %，反映下游传统用铜企业仍处需求萎靡状态。终端需求分

化显著，地产持续拖累，家电空调产量同比增长 8.1%，但排产旺季已过削弱铜

管需求，2025上半年新能源汽车 1–6月产销同比分别增长 41.4 %和 40.3 %，

占汽车总销量 44.3 %，持续支撑汽车产业链及用铜增长态势。

3.库存情况

截至 2025年 8月 1日，国内电解铜社会库存升至 12.13万吨，较 7月 24

日的 12.18万吨，环比下降 0.05万吨，基本维持企稳。分区域来看，截至 7月

25日上海铜库存 7.58万吨，环比上周微增 0.08万吨，月末铜价虽下跌，但因

资金压力及新增订单不足，下游采购维持谨慎，多以长单接货为主，零单稀少。

广东市场库存为 2.15万吨，环比上升 0.28万吨，主因周初到货集中，后随铜

价下跌刺激部分消费，库存转为小幅去化，预计下周到货减少、铜价震荡及需求

疲弱下，库存或微增。

图 9国内部分市场库存情况

数据来源：中冶有色网

截至 2025年 8月 1日，LME电解铜库存为 14.18万吨，较 7月 25日的

12.85万吨，增加 1.33万吨，环比上升约 10.4%，较 3月高点 26.1万吨已下

降约 46%，美国 50%进口关税预期导致贸易商将铜库存从消费端转向 LME仓

库避险，大量在途铜材为规避关税风险，紧急转运至 LME交割仓库，推高显性
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库存。上期所方面，8月 1日 SHFE库存约 7.25万吨，较上周环比下降 1.2%，

因 LME和 COMEX铜持续累库导致沪铜库存减少，反映出国内铜供应加剧叠加

流向部分流向海外。截至 8月 1日 COMEX铜库存为 25.97万短吨（约 23.56

万吨），环比继续高位运行，继续创多年来历史新高，因临近美国关税落地日期，

累库速度下降，但预计在政策落地前，库存仍会小幅上涨。

图 10三大期货交易所库存情况

数据来源：中冶有色网

4.本周看点

4.1宏观经济

 当地时间 7月 30日，美国白宫表示，美国总统特朗普签署了一项公告，宣

布对几类进口铜产品征收关税。公告显示，将自 8月 1日起对进口半成品铜

产品（例如铜管、铜线、铜棒、铜板和铜管）及铜密集型衍生产品（例如管

件、电缆、连接器和电气元件）普遍征收 50%的关税。白宫表示，铜输入

材料（例如铜矿石、精矿、锍铜、阴极铜和阳极铜）和铜废料不受“232条

款”或对等关税约束。

 7月 31日消息，近期，特朗普政府宣布将对美国废铜出口实施新的限制措

施，要求 25%高质量废铜必须在本土销售，以促进本土精炼铜产能的发展。

然而，这项行政命令并未明确“高质量废铜”的定义，也未说明具体生效时
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间。美国商务部的报告显示，相关要求可能在 2027年实施。这项行政命令

虽然初衷明确，但市场反应却较为平淡，许多分析人士认为短期影响有限。

目前看，特朗普提出的废铜出口配额虽具象征意义，但市场已通过自身机制

完成了结构重塑。

4.2行业及企业动态

 据智利铜矿商智利国家铜业公司（Codelco）7月 31日表示，当地时间下

午 5点 30分左右，旗下 El Teniente铜矿的 Andesita项目因地震倒塌，

导致人员伤亡。公司已立即暂停受影响区域的作业，并启动调查以确定事件

原因。

 淡水河谷第二季度净营业收入 88.0亿美元，预期为 88.7亿美元，息税折旧

摊销前利润 34.2亿美元，预期为 33.1亿美元。淡水河谷预计 2025年铜的

综合成本将在每吨 1500-2000美元之间，而此前的预测为每吨 2800-3300

美元。

5.市场预测

预计下周铜价偏空影响走弱，但有低库存支撑铜价，沪铜主力合约或在 

77500–79500 元/吨区间波动。

利多方面，政策托底，工信部“反内卷”政策严控冶炼产能，夯实价格底部，

电网/新能源需求对冲淡季疲软；国内 SHFE仓库及社会库存持续下降，LME随

累库，但仍处于年内低位，低库存为铜价提供了底部支撑；“金九银十”临近，

三季度末基建、家电订单季节性回升，补库需求或提前启动。

利空方面，美国 6月核心 PCE同比上涨 2.8%，创近 4个月新高，强化了

美联储对通胀的警惕。尽管两名理事鲍曼（传统鹰派）与沃勒支持立即降息，但

鲍威尔明确表示“未决定 9月行动”，导致市场对 9月降息概率骤降，美元指

https://tong.mysteel.com/
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数随之走强至两个月高位，进一步压制以美元计价的铜等大宗商品价格。美国宣

布只对铜材等半成品加关税，不涉及阴极铜和废铜等原料，纽约铜深跌，恐慌性

平仓盘集中涌出；8月初非农、CPI等关键数据公布，若就业与通胀韧性超预期，

可能进一步推迟降息，放大铜价波动。
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