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1.价格走势分析

本周（7.21-7.25）锡市场价格整体呈现先涨后跌的震荡态势。周初受反内卷

对行业的影响，锡价上涨，然而本周后期下游需求持续疲软叠加市场情绪波动等

因素，锡价出现回落。

期货市场：截至周五（7月 25日），沪锡主力合约收于 271630元/吨，较

上周末收盘价上涨 7090元/吨，涨幅为 2.68%。LME锡价收于 34140美元/吨，

较上周末上涨 785美元/吨，涨幅为 2.35%。

现货市场：现货锡锭均价为 271100元/吨，较上周末均价上涨 5600元/吨，

涨幅为 2.11%。现货市场成交冷清，多数贸易商仅成交个位数，冶炼厂虽有挺价

行为，但由于需求疲软和价格高位，下游采购意愿不强，市场观望情绪浓厚。

图 1 锡期货价格 图 2 锡现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

主要产品报价

表 1部分厂家上海市锡锭报价（单位：元/吨）

厂家品名
价格及变化情况（元/吨，%）

市场 7月 21日 7月 25日 数值 幅度

云锡 上海 268000 272000 4000 1.49

云亨 上海 267500 271500 4000 1.50

金海 上海 267500 271500 4000 1.50
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南山 上海 267000 271500 4500 1.69

江锡 上海 266500 271000 4500 1.69

数据来源:中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

国内云南原料紧张导致当地冶炼企业原料采购难度升级，支撑加工费维持低

位，江西进入雨季，对当地锡矿开采、运输环节形成阶段性干扰，拖累废锡回收，

两地合计开工率继续回升至 54.48%，基本恢复至之前水平，随着缅甸佤邦政府重

开复产会议并通过部分采矿证申请，预计三、四季度锡矿产量将陆续释放，国内

冶炼厂原料供应压力有望得到缓解。但近期主要锡矿生产国印尼、缅甸多地遭遇

异常降雨和洪灾，不仅影响锡矿开采，还破坏了部分运输道路，导致锡矿运输受

阻；同时，这样的恶劣天气可能干扰缅甸佤邦的复产进程，使设备安装、调试等

工作无法按时完成，进而推迟产量释放时间。

据相关数据统计，2025年 6月中国锡精矿进口量 11910吨，环比减 11.44%，

同比减 7.08%。1-6月中国锡精矿进口总量 62129.854吨，同比减 32.41%。2025

年 6月中国锡锭进口 1786吨，环比减 14.0%，同比增 846.14%。1-6月中国锡

锭进口总量 11293吨，同比增 51.56%。2025年 6月中国锡锭出口 1973吨，环

比增 11.51%，同比增 42.68%。1-6 月中国锡锭出口总量 11556 吨，同比增

39.18%。锡锭出口连续三个月攀升，处于历史相对高位。

2.2需求端

需求端呈现分化态势。一方面，新能源汽车产销延续快速增长态势，带动国

内汽车行业耗锡量维持高增速，AIPC出货量提升带动锡焊料需求增长，全球半导

体周期企稳向好也有望释放焊料需求。另一方面，光伏行业于三季度起进一步加
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大限产力度，光伏组件排产环比下降，焊料需求承压。家电行业内销稳定但需求

增长放缓，出口有所波动，传统家电焕新升级，产品向绿色智能升级转变。此外，

镀锡板受食品饮料罐需求疲软拖累，企业补库意愿偏低，仅维持刚需采购；锡化

工等领域需求平稳，未现超预期增长。

3.库存情况

根据最新统计数据显示，截至周五（7月 25日），全国主要市场锡锭社会库

存为 10389吨，较上周增加 293吨，增幅为 2.9%，其中上海地区库存增加 111

吨，广东地区库存增加 162吨，其他地区变动幅度较小；LME锡库存为 1740吨，

较上周库存减少 195吨。

图 3 中国锡锭社会库存 图 4 LME锡锭库存

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

4.本周看点

4.1宏观经济

 商务部：中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰将于 7月 27日至 30日

赴瑞典与美方举行经贸会谈。

 工业部：将持续落实铜、铝、黄金产业高质量发展实施方案，印发实施新一轮

有色金属行业稳增长工作方案，着力在稳增长、促转型上下功夫。

 国家发展改革委召开企业座谈会 将推动整治内卷式竞争、拓展产业链供应链
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合作、促进科技创新、完善公司治理和国际化经营服务等。

 特朗普宣布与日本达成贸易协议，将对菲律宾、印尼进口商品征收 19%的关

税，菲律宾将对美国开放市场，并实行零关税。

 当地时间 7月 24日，当天欧盟成员国投票通过了一项对总额 930亿欧元的美

国产品加征反制关税的措施。如果谈判破裂，反制措施将于 8月 7日开始生效。

 俄罗斯和乌克兰两国代表团于 23日晚在土耳其伊斯坦布尔举行第三轮直接谈

判，谈判持续约 1小时，双方未在两国首脑会面、停火等核心议题上实现突破，

但在人道主义议题上取得进展，同意继续交换被俘人员。

 美国劳工部 24日发布的数据显示，美国上周首次申领失业救济的人数为 21.7

万，低于市场预期的 22.5万和前一周的 22.1万。

 标普全球 24日发布的初步调查数据显示，美国 7月份制造业和服务业综合景

气指数为 54.6，高于市场共识预期的 52.3和 6月份修订后的 52.9。

 国家统计局 27日发布的数据显示，1-6月份，全国规模以上工业企业实现利

润总额 34365.0亿元，同比下降 1.8%。

4.2行业及企业动态

 国家发展改革委副主任王昌林 7月 23日在国新办发布会上表示，关于海南自

贸港封关的具体时间，经党中央批准，定于 2025年 12月 18日正式启动。

 美国电动汽车制造商特斯拉公司 23日发布的财报显示，特斯拉今年第二季度

营收 224.96亿美元，同比下降 12%；净利润 11.72亿美元，同比下降 16%。

 乘联分会数据显示，7月 1-20日，全国乘用车新能源市场零售 53.7万辆，同

比去年 7月同期增长 23%，较上月同期下降 12%，全国乘用车新能源市场零售渗

透率 54.9%，今年以来累计零售 600.6万辆，同比增长 32%。
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5.市场预测

综合目前锡市场情况，预计下周锡市震荡运行。供应端缅甸锡矿复产受限、

运输受阻，供应仍偏紧；需求端呈现分化态势，部分领域需求回暖，部分领域仍

较为疲软，叠加中美经贸谈判预期及 LME库存维持低位影响，预计下周国内锡价

运行区间参考 250000-280000元/吨，LME锡价参考 31000-35000美元/吨，需

关注缅甸佤邦洪灾情况以及其他地区锡矿供应情况。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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CMCC会议通

中冶有色技术平台

中冶有色网公众号
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袁 梦
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