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1.价格走势分析

本周（7.14-7.18）锡价呈现宽幅震荡态势，沪锡和伦锡走势出现分化。沪锡

主力合约收于 264540元/吨，较上周末收盘价上涨 600元/吨，涨幅为 0.23%。

LME锡价收于 33355美元/吨，较上周末下跌 210美元/吨，跌幅为 0.63%。现

货锡锭均价为 265500元/吨，较上周末均价下跌 1200元/吨，跌幅为 0.45%。

图 1 锡期货价格 图 2 锡现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

主要产品报价

表 1部分厂家上海市锡锭报价（单位：元/吨）

厂家品名
价格及变化情况（元/吨，%）

市场 7月 10日 7月 18日 数值 幅度

云锡 上海 266000 266500 500 0.19

云亨 上海 265500 266000 500 0.19

金海 上海 265500 266000 500 0.19

南山 上海 265000 265500 500 0.19

江锡 上海 264500 265000 500 0.19

数据来源:中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端
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矿端供应持续紧张，2025年 1-5月中国锡精矿进口量同比大幅下滑 36.6%至

5.02万吨，主要受缅甸佤邦禁矿令持续影响，进口量不足去年同期 20%。尽管缅

甸佤邦矿山复产推进，但实际出矿仍需时间，冶炼厂原料短缺问题仍未得到缓解。

冶炼环节开工率维持低位，根据最新相关数据显示，云南、江西两省锡冶炼厂合

计开工率仅 54.07%，且矿源紧张推动加工费持续走低，进一步制约了冶炼环节的

生产。

进出口情况，据相关数据统计，5月锡矿砂及其精矿进口 13448.797实物吨，

同比增 59.83%，环比增 36.38%，1-5月累计进口 5.02万实物吨，累计同比降 36.51%。

未锻轧的非合金锡出口 1770吨，同比增 18.01%，环比增 8.12%，1-5月累计出口

9584吨，累计同比增 38.48%；进口 2076吨，同比增 226.14%，环比增 84.07%，

1-5月累计进口 9508吨。

2.2需求端

需求端整体呈现疲软态势，光伏领域在抢装机结束后，华东地区光伏锡条订

单下滑，部分产商开工率下降，焊带需求高增态势未持续，需求明显减弱；家电

领域，7月空调、冰箱、洗衣机（空冰洗）排产合计总量相较于去年同期的生产实

绩出现了 2.6%的下降幅度；电子领域中消费电子、汽车电子订单增长乏力，市场

观望情绪浓厚；传统领域如镀锡板、化工等对锡需求平稳，受地产疲软拖累，需

求恢复缓慢；同时，下游企业因终端需求低迷而补库谨慎。

3.库存情况

根据最新统计数据显示，截至周五（7月 18日），全国主要市场锡锭社会库

存为 10096吨，较上周增加 311吨，增幅为 3.18%，其中上海地区库存减少 25

吨，广东地区库存增加 326吨，其他地区变动幅度较小；LME锡库存为 1935吨，

较上周库存减少 75吨，降幅为 1.78%。
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图 3 中国锡锭社会库存 图 4 LME锡锭库存

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

4.本周看点

4.1宏观经济

 美国总统特朗普 15日在社交媒体平台“真实社交”上发文宣布，美国将对所

有进口的印度尼西亚商品征收 19%的关税，而美国对印尼的出口将享受免关税和

非关税壁垒待遇。

 7月 18日，工业和信息化部总工程师谢少锋在发布会表示，将持续落实铜、

铝、黄金产业高质量发展实施方案，印发实施新一轮有色金属行业稳增长工作方

案，着力在稳增长、促转型上下功夫。在稳增长方面，注重供需两端协同发力，

以资源高效利用强保障，以精深加工材料提质优供给，以推动大宗消费升级、培

育新兴消费市场扩需求，推动行业实现质的有效提升和量的合理增长。

4.2行业及企业动态

 据公安部统计，截至 6月底，全国新能源汽车保有量达 3689万辆，占汽车总

量的 10.27%。其中，纯电动汽车保有量 2553.9 万辆，占新能源汽车总量的

69.23%。上半年新注册登记新能源汽车 562.2万辆，同比增长 27.86%，创历史

新高。新能源汽车新注册登记量占汽车新注册登记量的 44.97%。

 7月 15日上午 11时，缅甸佤邦地区召开公开会议，数家企业的矿产开采许
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可证申请获通过，有效期三年。相关企业完成管理费缴纳及实物税清缴后，预计

将陆续启动矿山正常经营活动，当地矿业生产秩序有望逐步恢复。

 7月 16日（周三），国际锡业协会（ITA）表示，在近两年的禁令之后，预计

未来数月缅甸佤邦的锡发运将恢复。

5.市场预测

综合目前锡市场情况，下周锡市场价格或仍维持宽幅震荡态势。全球贸易摩

擦升级压制市场风险偏好，美联储政策预期也带来扰动，供应端方面，矿端恢复

需要时间，短期冶炼厂原料短缺局面或难以改善，需求端方面，终端需求持续低

迷，整体疲软态势难改，预计国内锡价运行区间参考 250000-280000元/吨，LME

锡价参考 31000-34000美元/吨，继续关注佤邦锡矿复产进度。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。

技术蜂

CMCC会议通

中冶有色技术平台

中冶有色网公众号

中冶有色网 | www.china-mcc.com 中国有色金属智库 | www.ysjszk.com

Information Hotline Business Cooperation
袁 梦

网址：www.china-mcc.com 邮箱：cmcc@china-mcc.com 传真：010-88796961

地址：北京市石景山区西井路 19 号院 3号楼

公众号 | 中冶有色技术平台 会议会展 | CMCC会议通
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