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1.价格走势分析

1.1铜精矿价格
本周国内铜精矿加工费继续小幅上行。截至7月18日，铜精矿粗加工费（TC）

报–43.45美元/干吨，较上周的–44.79美元/干吨上涨0.34美元/干吨。本周 LME

铜价微微回调，整体仍保持高位，冶炼厂检修基本完成、港口库存持续回落，加

之国内外宏观环境略有回暖与物流成本边际下降，共同支撑精矿贴水水平走弱。

预计下周全国精矿 TC或将在–44.00至–43.00美元/干吨区间震荡，仍需重点关

注 LME铜价走势、冶炼厂检修复产进度以及宏观政策动向。

图 1 铜精矿粗炼费（TC）价格

数据来源：中冶有色网

1.2电解铜价格

上海市场本周呈现下行趋势。7月 18日价格降至周内低点 78495元/吨，

周内波动幅度 155元/吨，本周整体走势偏弱，下游采购意愿较低，多依赖长单

补库，成交偏淡，虽然期货结构呈现正向，品牌间价差扩大，但现货成交仍偏弱，

持货商也不急于报价。广东市场本周呈现下行趋势。7月 18日价格降至周内低

点至 78465元/吨，周内波动幅度约 230元/吨。受需求疲弱影响，成交依旧低

迷，与上海市场情形类似，下游补货为主，贸易商探价卖货，积极性不高。
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图 2上海市场均价 图 3广东市场均价

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

天津市场本周呈现下行趋势。7月 18日价格降至周内低点 78465元/吨，

周内波动幅度 300元/吨受 LME小幅回调及运输成本轻微变化影响，天津现货

升贴水走势偏弱。虽然供应链相对稳定，但下游采购意愿不高，主要以长单为主，

现货成交疲软，持货商在此环境下报价较为坚挺，未见急降。7月 10日价格降

至周内低点 78730元/吨，周内波动 300元/吨。地冶炼厂产量保持稳定，西南

地区基建需求对价格形成支撑，使得重庆市场成交相对全国其他区域更为坚挺。

图 4天津市场均价 图 5重庆市场均价

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周期货整体呈现震荡上行、国内外联动增长的格局。沪铜主力合约 2508

由 7月 14日的 78400 元/吨，下降至 7月 18日收于 78410元/吨，基本企稳，

沪铜虽受美元回落和库存紧支撑，但受全球 COMEX大涨和套利流入影响，短期

出现回调，不再全周持续上行；LME铜自 7月 14日的 9643.5 美元/吨，7月

18日降至 9746美元，周内企稳，LME铜受库存略微上涨压制，但整体仍受到

美元走弱及全球金属需求复苏带动；COMEX铜 7月 14日收于 5.5255美元/磅，

7月 18日收于 5.5850美元/磅，涨幅为 0.02%，上周触及历史高位，因美国宣
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布对铜进口征收 50%关税，COMEX铜短期曾涨超 12%，后逐步回落至本周期

初，回落原因则是包括套利流结束、市场情绪降温，以及库存上升带来的抑制。

图 6电解铜和升贴水现货价格

数据来源：中冶有色网

1.3废铜价格

本周本周铜价回落，废铜现货市场呈现供需两弱的局面。截至 7月 18日，

1#光亮铜价格为 73000 元/吨，较上周五下降 100元/吨，1#光亮铜精废价差收

窄至 676元/吨，处于合理合理区间之下。市场方面，上游贸易商情绪较低，实

际成交有限，一方面因为淡季废铜现货少，价格高。另一方面下游厂家因为精废

价差收窄至低于合理价差，叠加废铜量少价高，部分厂商转向寻求电解铜或进口

废铜进行生产。

图 7精废价差走势

数据来源：中冶有色网

https://www.reuters.com/world/china/markets-react-after-trump-announces-50-copper-tariff-2025-07-09/?utm_source=chatgpt.com
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1.4铜杆

本周铜杆价格受铜价回落影响，全国精铜杆加工费多数下跌。截至 7月 18

日，全国精铜杆均价为 79580元/吨，于上周同期相比上涨 20元/吨。

华东地区精铜杆加工费小幅上涨，市场交易热度较上周小幅回落，下游厂家

在周内低价时订单依旧坚挺，但因高温环境下终端订单表现欠佳。华南地区加工

费小幅上涨，成交表现中规中矩，短单较少，以长单为主，终端因高温环境表现

并不乐观，房地产、基建工程等均受影响。华北地区加工费基本持稳，前半周下

游下游交易活跃，周中铜价稳定，下游提货增多，周五因铜价上涨，市场重归观

望。

图 8全国无氧铜杆价格走势

数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

国内铜冶炼厂开工率虽仍维持高位，但较 5月略有回落。截至 7月 18日，

电解铜冶炼企业整体开工率为 85.76%，使用铜精矿冶炼厂开工率为 89.1%。6

月电解铜产量仍具优势，达 125.4万吨，环比微降 0.3%，同比增加 12.93万吨，

1–6月累计同比增长 11.40%。原料方面，进口窗口关闭且进口精矿量下降，加



CMCC 铜市场周报（7.14-7.18）

之港口环保检查频次增加，显著减缓到港节奏，导致冶炼厂原料供应趋紧。与此

同时，下游铜棒和铜箔企业供应偏紧、开工下降，现货升水走强。国际市场上，

LME价差（Cash–3M）已由 6月 24日的 150.85美元/吨回落至 7月 4日的

95.35美元/吨，结构由贴水转为顺价，反映供应端边际紧缩但套利空间缩小。

整体来看，铜冶炼供应虽仍坚挺，但资源端紧缩与套利结构变化对市场价格形成

一定制约。

2.2需求端

铜需求端呈现传统疲软与新能源韧性并存格局。传统领域普遍承压，铜杆行

业精铜杆开工率降至 70.26%，终端订单不足叠加铜价高位抑制采购，废铜杆开

工率跌至 27.31%，精废价差缩窄削弱再生铜经济性。线缆开工率降至 78.67%

主要原因是下游需求明显疲软，尤其是新订单接续不足所致；漆包线开工率降至

67.76%延续淡季弱势。终端需求分化显著，地产持续拖累，家电空调产量同比

增长 5.9%但排产旺季转淡季削弱铜管需求；新能源汽车销量同比增长 48.8%带

动汽车用铜量增长。终端需求分化显著，地产持续拖累，家电空调产量同比增长

5.9%但排产旺季转淡季削弱铜管需求；新能源汽车销量同比增长 48.8%带动汽

车用铜量增长。

3.库存情况

截至 2025年 7月 18日，国内电解铜社会库存升至 14.45万吨，较 7月

10日的 14.82万吨下降 0.37万吨，跌幅约 2.5%。分区域来看，截至 7月 18

日上海库存为 8.43万吨，较上周增加 1.27万吨，主要因到货量不多，但下游

需求更为有限，导致库存不减反增；广东市场库存上升至 2.58万吨，环比上周

增幅 0.19万吨，因到下游企业需求有限，库存有所上升；江苏库存回升至 2.46

万吨，增加约 0.59万吨，因下游行业进入淡期，下游订单减少。
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图 9国内部分市场库存情况

数据来源：中冶有色网

截至 2025年 7月 18日，LME电解铜库存为 12.22万吨，较 7月 11日的

10.87万吨，增加 1.35吨，环比上升约 12.4%，较 3月高点约 26.1万吨已下

降约 53%，仍处于低位，交割压力依旧不小。上期所方面，7月 18日 SHFE库

存约 8.46万吨，较上周环比上涨 3.8%，因美国关税问题以及传统行业进入淡

期，出现累库迹象。截至 7月 18日 COMEX铜库存为 24.28万短吨（约 22.03

万吨），环比继续高位运行，同比 2月底约 9.3万短吨激增逾 161%，创多年来

新高，因临近美国关税落地日期，累库速度下降，但预计在政策落地前，库存仍

会小幅上涨。

图 10三大期货交易所库存情况

数据来源：中冶有色网

4.本周看点
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4.1宏观经济

 据央视新闻，美国总统特朗普 7月 8日宣布将对进口铜征收 50%的关税，

这使得全球最大的铜生产国智利面临严峻挑战。智利总统博里奇 11日表示，

智利将捍卫本国的铜产业。

 7月 16日（周三），世界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2025

年 5月，全球精炼铜产量为 237.75万吨，消费量为 229.33万吨，供应过

剩 8.42万吨。2025年 1-5月，全球精炼铜产量为 1129.79万吨，消费量

为 1103.44万吨，供应过剩 26.34万吨。2025年 5月，全球铜精矿产量为

157.52万吨。2025年 1-5月，全球铜精矿产量为 770.03万吨。

4.2行业及企业动态

 2025年 7月 15日，伦敦金属交易所（LME）香港交割库正式运营完成首

批 LME仓单业务。作为国内有色金属行业龙头企业，江铜凭借前瞻性的市

场布局，率先参与 LME香港交割库业务。

 印尼内政部长 Tito Karnavian表示，他已要求该国矿业部放宽对安曼矿业

国际公司（Amman Mineral International）铜精矿出口禁令，称此举对

当地经济有影响。Tito表示，安曼所在的 Nusa Tenggara Barat省第一季

度经济同比萎缩 1.47%，受到该公司无法出口其精矿的影响。

5.市场预测

预计下周铜价回归震荡态势，沪铜主力合约或围绕 77800-79500元/吨区

间波动。支撑因素包括：铜矿供应紧张，铜精矿 TC费用持续低位，中国与安托

法加斯塔达成零加工费协议，创历史新低；铜价回调，精废价差收窄至低于合理

价差，精铜替代需求显现；COMEX铜持续累库，但 LME与上期所铜库存处于

低位，对非美铜价形成底部支撑。压制因素则有：美国对铜加征 50%关税，抑

https://tong.mysteel.com/
https://tongjingkuang.mysteel.com/
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制伦铜、沪铜价格，导致内外价差收窄，因此出口受限；国内库存整体呈现累库

趋势，现货量充足，叠加临近交割，上下游交易情绪低；预计关税生效后，智利、

加拿大、秘鲁等美国的主要铜进口国将市场转向亚洲，冲击国内电解铜的进出口

价格。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有
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