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1.价格走势分析

1.1铜精矿价格
本周国内铜精矿加工费继续小幅上行。截至7月11日，铜精矿粗加工费（TC）

报–43.79美元/干吨，较上周的–44.25美元/干吨上涨0.46美元/干吨。本周 LME

铜价下行，提振下游采购意愿，冶炼厂检修基本完成、港口库存持续回落，加之

国内外宏观环境略有回暖与物流成本边际下降，共同支撑精矿贴水水平走弱。预

计下周全国精矿 TC或将在–44.00至–43.00美元/干吨区间震荡，仍需重点关注

LME铜价走势、冶炼厂检修复产进度以及宏观政策动向。

图 1 铜精矿粗炼费（TC）价格

数据来源：中冶有色网

1.2电解铜价格

上海市场本周呈现下行趋势。7月 10日价格降至周内低点 78570元/吨，

周内波动幅度 155元/吨，但因半年度末资金压力集中释放，持货商换现意愿增

强，本周现货升贴水平均为 85元/吨，下游采购意愿低，多以长单补货为主，成

交偏弱，持货商也不急于报价。广东市场本周呈现下行趋势。7月 10日价格降

至周内低点至 78565元/吨，周内波动幅度约 230元/吨。升贴水从周初高位回

落，持货商为促进出货被迫调降报价，平水铜报价上涨至升 30元，湿法铜贴水

亦收窄，成交依旧低迷，升贴水维持在贴 10元附近。
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图 2上海市场均价 图 3广东市场均价

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

天津市场本周呈现下行趋势。7月 10日价格降至周内低点 78680元/吨，

周内波动幅度 300元/吨。受 LME价格小幅回调和运输成本变化双重影响，天

津现货整体升贴水弱势，因现货成交疲软且供应链稳定，但采购意愿不高，持货

商报价坚挺，下游以长单为主，不急于补库。重庆市场本周呈现下行趋势。7月

10日价格降至周内低点 78730元/吨，周内波动 300元/吨。本地冶炼厂产量稳

定，且西南基建需求支撑，成交相对于其他地区更为坚挺。

图 4天津市场均价 图 5重庆市场均价

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周期货整体呈现震荡上行、国内外联动增长的格局。沪铜主力合约 2508

由 7月 7日的 79270 元/吨下降至 7月 11日收于 78430元/吨，周内跌幅约 1.63

 %，沪铜虽受美元回落和库存紧支撑，但受全球 COMEX大涨和套利流入影响，

短期出现回调，不再全周持续上行；LME铜自 7月 7日的 9870 美元/吨，7月

11日降至 9663美元，累计周内跌幅 1.92%，库存反弹导致回报率结构从贴水

转为小幅顺价，对短期价格形成压制；COMEX 铜 7 月 7 日触及历史高位约

5.8955美元/磅，涨幅为 13.25%，原因为美国宣布加征对铜 50%关税，随后
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一路涨至 7月 11日的 5.840美元/磅后开始小幅度回调，7月 11日收至 5.5840

美元/磅，反映套利结束与市场情绪回落。

图 6电解铜和升贴水现货价格

数据来源：中冶有色网

1.3废铜价格

本周本周铜价回落，现货市场成交规模大幅收缩。截至 7月 11日，1#光亮

铜价格为 73100 元/吨，较上周五下降 1000元/吨，1#光亮铜精废价差收窄至

1033元/吨，处于合理合理区间之下。市场方面，上游贸易商库存普遍维持低位，

且废铜价格持续下跌致使多数货商陷入普遍亏损。除需履行订单交付的货商积极

补货以外，整体采销意愿十分低迷。加之高温天气导致废铜拆解与流转效率降低，

预计废铜现货供应紧张态势将持续一段时间。

图 7精废价差走势

数据来源：中冶有色网
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1.4铜杆

本周铜杆价格受铜价回落影响，全国精铜杆加工费多数下跌。截至 7月 11

日，全国精铜杆均价为 79560元/吨，于上周同期相比下跌 1280元/吨，跌幅为

2.2%。

华东地区精铜杆加工费小幅下降，市场交易热度明显提升，下游多通过积极

采购或点价订单锁定低价，带动多数企业提货量环比增长及成品库存下降，但当

前绝对价格对订单影响显著，而铜价进一步下跌后接货情绪已稍转弱。华南地区

加工费走势偏疲弱，精铜杆零单成交环比微增，铜价大跌叠加加工费下调引发贸

易商低价清库，企业转向长单交付，终端消费疲软但线缆逢低补货。华北地区加

工费基本持稳，前半周下游多观望、暂估价订单为主，新单有限，周中铜价急跌

触发补货潮，周五因下游补货完成、铜价企稳，市场重归观望。

图 8全国无氧铜杆价格走势

数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

国内铜冶炼厂开工率虽仍维持高位，但较 5月略有回落。截至 7月 11日，

电解铜冶炼企业整体开工率为 85.76%，使用铜精矿冶炼厂开工率为 89.1%。6
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月电解铜产量仍具优势，达 125.4万吨，环比微降 0.3%，同比增加 12.93万吨，

1–6月累计同比增长 11.40%。原料方面，进口窗口关闭且进口精矿量下降，加

之港口环保检查频次增加，显著减缓到港节奏，导致冶炼厂原料供应趋紧。与此

同时，下游铜棒和铜箔企业供应偏紧、开工下降，现货升水走强。国际市场上，

LME价差（Cash–3M）已由 6月 24日的 150.85美元/吨回落至 7月 4日的

95.35美元/吨，结构由贴水转为顺价，反映供应端边际紧缩但套利空间缩小。

整体来看，铜冶炼供应虽仍坚挺，但资源端紧缩与套利结构变化对市场价格形成

一定制约。

2.2需求端

铜需求端呈现传统疲软与新能源韧性并存格局。传统领域普遍承压，铜杆行

业精铜杆开工率降至 70.26%，终端订单不足叠加铜价高位抑制采购，废铜杆开

工率跌至 27.31%，精废价差缩窄削弱再生铜经济性。线缆开工率降至 78.67%

主要原因是下游需求明显疲软，尤其是新订单接续不足所致；漆包线开工率降至

67.76%延续淡季弱势。终端需求分化显著，地产持续拖累，家电空调产量同比

增长 5.9%但排产旺季转淡季削弱铜管需求；新能源汽车销量同比增长 48.8%带

动汽车用铜量增长。终端需求分化显著，地产持续拖累，家电空调产量同比增长

5.9%但排产旺季转淡季削弱铜管需求；新能源汽车销量同比增长 48.8%带动汽

车用铜量增长。

3.库存情况

截至 2025年 7月 11日，国内电解铜社会库存升至 14.82万吨，较 7月 3

日的 12.94万吨增加 1.88万吨，涨幅约 14.5%。分区域来看，截至 7月 11日

上海库存上涨至 9.70万吨，较上周增加 0.6万吨，主要因进口充裕与国产货源

持续到港但下游采购放缓；广东市场库存上升至 2.39万吨，环比上周增幅 0.52



CMCC 铜市场周报（7.7-7.11）

万吨，因进口量提升且下游出库缓慢；江苏库存回升至 1.87万吨，增加约 0.63

万吨，受进口放缓与终端需求疲软影响。

图 9国内部分市场库存情况

数据来源：中冶有色网

截至 2025年 7月 11日，LME电解铜库存为 10.81万吨，较 7月 4日的

9.53万吨，增加 1.27吨，环比上升约 13.3%，较 3月高点约 26.1万吨已下降

约 58%，仍处于低位，交割压力依旧不小。上期所方面，7月 7日 SHFE库存

约8.15万吨，较上周环比下降5%，延续前期回落趋势，维持在月内低位。COMEX

铜库存截至 7月 4日为 20.1万短吨（约 18.2万吨），环比继续高位运行，同

比 2月底约 9.3万短吨激增逾 116%，创多年来新高，主要是美国贸易商囤货应

对关税预期所致。

图 10三大期货交易所库存情况

数据来源：中冶有色网
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4.本周看点

4.1宏观经济

 当地时间 7月 9日，美国总统特朗普在社交媒体平台上宣布，在收到一份严

格的国家安全评估报告后，他宣布美国对铜征收 50%的关税，自 2025年 8

月 1日起生效。此前，8日，特朗普称将对所有进口铜征收 50%的新关税。

纽约商品交易所铜期货价格应声暴涨，创下了历史新高。

 今天（10日）自然资源部发布消息，2025年上半年，我国重要矿种找矿取

得重大突破，新发现矿产地 38处，同比增长 31%，非油气矿产勘查投入继

续增长。同时，全国非油气矿产勘查投入也在继续增长。锡矿、铝土矿、钨

矿、铜矿、磷矿等矿种勘查投入同比增长 50%以上，煤炭、铅锌矿、钼矿、

金矿、石墨等矿种勘查投入也有不同程度增长。今年上半年，我国非油气矿

产勘查投入资金 66.93亿元，同比增长了 23.9%，保持快速增长势头。

4.2行业及企业动态

 秘鲁能源和矿业部长表示，政府已禁止 50565名非正规矿工继续采矿，只

有 31560名矿工符合条件，政府将加大打击非法采矿的力度。政府表示，

至少有 45000名被排除在外的矿工在过去四年里没有任何活动登记。

 印尼内政部长 Tito Karnavian表示，他已要求该国矿业部放宽对安曼矿业

国际公司（Amman Mineral International）铜精矿出口禁令，称此举对

当地经济有影响。Tito表示，安曼所在的 Nusa Tenggara Barat省第一季

度经济同比萎缩 1.47%，受到该公司无法出口其精矿的影响。

5.市场预测

预计下周铜价回归震荡态势，沪铜主力合约或围绕 77800-79500元/吨区

https://tongjingkuang.mysteel.com/
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间波动。支撑因素包括：铜矿供应紧张，铜精矿 TC费用持续低位，中国与安托

法加斯塔达成零加工费协议，创历史新低；铜价下跌，精废价差收窄至低于合理

价差，精铜替代需求显现；COMEX铜持续累库，但 LME与上期所铜库存处于

低位，对非美铜价形成底部支撑。压制因素则有：美国对铜加征 50%关税，抑

制伦铜、沪铜价格，导致内外价差收窄，因此出口受限；国内库存整体呈现累库

趋势，现货量充足，叠加临近交割，上下游交易情绪低；预计关税生效后，智利、

加拿大、秘鲁等美国的主要铜进口国将市场转向亚洲，冲击国内电解铜的进出口

价格。
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