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1.价格走势分析

1.1铅价走势

期货方面，本周铅期货价格小幅波动，呈现出震荡下行态势。截至 7月 11日，

沪铅主力合约价格收于 17075元/吨，相较于上周末 17295元/吨，价格下跌 220

元/吨，跌幅约为 1.27%。

铅现货市场价格本周小幅下挫。截至 7月 11日，铅现货价格报 16950元/吨，

环比上周下降 100元/吨，跌幅约为 0.59%。从整体走势来看，本周铅现货价格

打破此前的平稳运行状态，呈现出震荡下行的迹象，但短期跌幅有限。

图 1 期货铅收盘价 图 2 铅锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

1.2锌价走势

期货方面，本周锌锭期货价格小幅下行。截至 7月 11日，沪锌主力合约收于

22380元/吨，环比上周下跌 30元/吨，跌幅约 0.13%。整体交投活跃度一般，

空方稍占上风，价格小幅震荡趋弱，市场暂时处于调整状态。

现货方面，本周锌现货市场价格延续震荡下行态势。截至 7月 11日，锌锭价

格报 22450元/吨，相较于上周，价格微跌 10元/吨，跌幅约为 0.04%。本周价

格波动区间相较上周进一步缩窄，多空因素的博弈仍在持续。



CMCC 铅锌市场周报（7.7-7.11）

2

图 3 期货锌收盘价 图 4 锌锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周锌锭升贴水小幅上涨，由上周的 50元/金属吨变动至 60元/吨，升贴水

的上行表明现货市场价格优势有所增强，市场博弈重心开始向卖方倾斜。尽管当

前锌现货价格整体仍呈震荡下行趋势，但升贴水的回升显示出在特定时段或局部

区域，现货供应相对紧张，买方为获取货源愿意支付一定的溢价。

本周锌精矿加工费整体持稳，以执行前期合同为主，整体来看市场主流加工

费在 3800元/金属吨上下。进口锌精矿市场成交较为冷清，加工费主流报价在

50-70美元/干吨，本周内外比价走弱，进口矿加工费虽有小幅上调，但冶炼企业

接货情绪一般。

图 5 锌锭升贴水 图 6 锌精矿加工费

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端
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2.1.1 铅供应

截至 7月 10日，铅锭库存为 5.95万吨。相较上周，本周库存增加 0.64万

吨，环比增长约 12.05%。库存继续保持增长态势，且环比增幅进一步扩大，这意

味着市场供应压力在持续增加。企业层面，目前库存处于增长状态，但增幅较小，

在一定程度上可缓解原料供应不稳定带来的生产压力，并无较大累库压力。

图 7 全国铅锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.1.2 锌供应​

本周锌库存数据呈现增长态势。截至 7月 10日，锌库存为 7.27万吨，环比

上周增加 0.88万吨，增幅约 13.77%。环保政策持续加码，对锌冶炼企业的生产

环保要求愈发严格。企业为达到环保标准，不得不投入大量资金用于升级改造废

气处理设备、优化废水循环系统等，显著增加生产成本。但当前库存的增长或显

示短期内市场供应端压力有所累积，可能与前期生产的锌锭集中到货、下游需求

暂未完全消化等因素有关。



CMCC 铅锌市场周报（7.7-7.11）

4

图 8 全国锌锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.2需求端

2.2.1 铅需求

从当前需求表现来看，铅的主要下游领域如蓄电池行业需求增长乏力，未能

形成有效的价格支撑。据行业数据显示，7月第一周国内铅酸蓄电池企业平均开工

率为 62.3%，较 6月下旬下降 3.5个百分点，其中动力型蓄电池企业开工率仅为

58.7%，处于近三个月低位。这一数据直接反映出蓄电池生产企业的生产积极性

不高，对铅原料的需求自然受到抑制。​

进入 7月，传统消费旺季特征尚未显现，部分蓄电池企业仍维持较低的开工

率，对铅原料的采购以按需补货为主，大规模囤货现象较少。从采购数据来看，

本周蓄电池企业铅锭日均采购量约为 1200吨，较上周下降 8.3%，且采购周期普

遍缩短至 3-5天，较上月的 7-10天明显压缩，这直接导致市场对铅的需求量增长

缓慢，难以抵消供应端带来的压力，进而使得铅价承压下行。​

同时，宏观经济环境的不确定性也间接影响铅的需求预期。全球经济复苏进

程缓慢，部分主要经济体的消费需求疲软，出口导向型的蓄电池企业面临一定的

订单压力。海关数据显示，上半年我国铅酸蓄电池出口量同比下降 6.7%，其中对

欧美地区出口降幅达 11.2%，进一步制约对铅的需求。短期内，若下游行业需求
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不能出现实质性改善，铅市场的需求端仍将处于相对弱势的状态。

2.2.2 锌需求​

虽然当前处于传统需求淡季，但下游部分行业开工率仍呈现出环比上行的趋

势。在镀锌行业，随着一些基础设施建设项目在政策推动下持续推进，对镀锌产

品的需求有一定支撑，镀锌开工率环比有所上升，本周镀锌企业平均开工率为

68.5%，较上周提升 2.1个百分点。不过，抢出口时间窗口的结束以及房地产市

场仍处于下行周期，对镀锌需求的长期增长形成一定阻碍，预计后续镀锌开工率

提升空间有限。

光伏行业前期抢装热潮已过，相关项目建设进度放缓，对锌的需求也相应减

少，本周光伏行业锌需求量约为 0.8万吨，较上周下降 12.5%。家电行业排产下

行，企业对锌的采购量有所降低，本周家电企业锌采购量为 1.2万吨，环比下降

8.3%。汽车行业由于库存压力增加，生产节奏有所调整，对锌的需求暂时未见明

显增长，本周汽车行业锌需求量为 2.5万吨，与上周基本持平。总体而言，锌的

现实需求面临转弱压力，尽管下游开工率有一定提升，但企业对高价锌的接受程

度较低，拿货较为谨慎，多以按需采购为主。

3.本周看点

3.1宏观经济

 7月 8日，外交部发言人毛宁主持例行记者会。有记者提问，美国总统特朗普

7日表示，将从 8月 1日起分别对来自日本、韩国等 14个国家的进口产品征收

25%至 40%不等的关税。外交部发言人毛宁表示，在关税问题上，中方的立场是

一贯的，也是非常明确的，关税战、贸易战没有赢家，搞保护主义损害各方利益。

 7月 10日，央行开展 900亿元 7天逆回购操作，操作利率为 1.40%，与此前

持平。因当日有 572亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 328亿元。
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 7月 11日，外交部发言人毛宁主持例行记者会，有记者问：近日美国方面表

示，将自 8月 1日起对巴西征收高达百分之五十的高额关税，批评巴美贸易不公，

并要求巴方立即停止在国内的政治迫害，请问中方对此有何评论？毛宁表示，主

权平等不干涉内政是《联合国宪章》的重要原则，也是国际关系的基本准则，关

税不应当成为胁迫、霸凌、干涉他国内政的工具。

3.2企业动态

 7月 13日晚间，紫金矿业公告称，预计 2025年上半年归属于上市公司股东

的净利润约 232亿元，同比增加约 81亿元，增幅约 54%。其中，2025年第二

季度预计实现归属于上市公司股东的净利润约 130亿元，与 2025年第一季度 102

亿元相比，将增加约 28亿元，环比增加约 27%。业绩增长主要由于矿产金、矿

产铜、矿产锌、矿产银销售价格同比上升，叠加矿产铜、矿产金产量分别增长 10%

和 17%，带动公司盈利能力提升。

4.市场预测

4.1铅市场预测

预计下周铅现货价格有望震荡上行趋势，但上行空间可能较为有限。短期来

看，国内相关政策对制造业的扶持，短期内为铅市场需求提供支撑。加之，随着

电动自行车传统销售旺季的临近，企业备货需求将进一步释放，对铅的需求形成

有力支撑。库存方面，国内库存虽有波动但整体处于相对稳定水平。

长期来看，宏观经济环境方面，全球经济复苏步伐缓慢，工业生产增长乏力，

对铅的长期需求形成一定压力。若供应端问题无法有效解决，且宏观经济持续低

迷，铅价上行空间或受到限制。

4.2锌市场预测

综合来看，下周锌价或小幅下跌。当前锌市场呈现供应尚可、需求疲软的格
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局：供应端虽有冶炼厂开工率支撑，但原料成本高企及再生锌复产受阻限制产量

大幅增长；需求端受宏观经济和行业周期影响，短期难有明显改善。海外层面，

全球经济不确定性及政策突发变化或为锌价走势增添变数。
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