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1.价格走势分析

本周（7.7-7.11）白银市场依旧延续震荡偏强态势。特朗普关税政策和地缘

政治局势引发的避险需求是影响本周白银市场的主要因素，特朗普宣布自 2025

年 8月 1日起对进口铜加征 50%关税，引起市场对全球贸易摩擦升级的担忧；巴

以、俄乌冲突持续胶着，停火谈判存在分歧，地缘政治局势动荡不安；最新公布

的美联储 6月会议纪要显示，多变的经济政策环境加大了美联储决策难度，美联

储内部观点分化；美国上周初请失业金人数 22.7万人，为连续第四周下降，且创

两个月来最低水平等多种利好因素共同推动白银价格上涨。

截至周五（7月 11日）各市场白银价格再创新高，国际市场纽约白银期货价

格为 39.08美元/盎司，环比上周上涨 1.95美元/盎司，涨幅为 5.25%；伦敦现货

白银收报 37.50美元/盎司，环比上周上涨 0.61美元/盎司，涨幅为 1.65%。国内

市场上海黄金交易所白银 T+D晚盘收盘报 9028元/千克，环比上周上涨 143元/

千克，涨幅为 1.61%；沪银期货收于 9040元/千克，环比上周上涨 121元/千克，

涨幅为 1.36%。

图 1 白银期货价格走势 图 2 白银现货价格走势

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.周度宏观经济信息

 特朗普签署行政命令，延长所谓“对等关税”暂缓期，将实施时间从 7月 9
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日推迟到 8月 1日，并向多个贸易伙伴发送了关税信函。

 美国总统特朗普宣布自 2025年 8月 1日起对进口铜加征 50%关税。

 美国世界大型企业研究会 5月就业趋势指数从 107.49修正至 107.83。

 美国上周初请失业金人数 22.7万人，为连续第四周下降，且创两个月来最低

水平。前一周续请失业金人数 196.5万人，仍为 2021年末以来的最高水平。

 美国财长贝森特表示，美联储今年年内预计会降息两次，市场可能已在消化特

朗普的降息观。高盛将美联储预期降息时间提前至 9月。

 美联储戴利预计年内两次降息，指出劳动力市场的疲软可能促使降息，但通胀

问题可能导致政策偏向其他方向，考虑秋季降息。

 美联储穆萨莱姆表示，当前经济形势良好，劳动力市场接近充分就业，关税或

致未来通胀预期上升，美元贬值也可能推高通胀。

 美联储 6月份会议纪要显示，对于关税的潜在通胀影响，决策者认为时间、规

模和持续时长都存在“相当大不确定性”。他们对通胀前景看法不一，仅少数人

愿考虑 7月降息，多数官员仍坚持认为，美国稳定的经济表现给了他们在调整利

率上保持耐心的空间。

 据央视新闻，当地时间 7日凌晨在卡塔尔首都多哈举行的加沙停火谈判的首轮

会议于当天凌晨结束，各方未能达成一致。以色列总理内塔尼亚胡当地时间 10日

在接受美国媒体采访时表示，他希望在未来数天就加沙地带停火和交换被扣押人

员达成协议。一名巴勒斯坦官员称，由于相关方在以色列从加沙地带撤军问题上

存在根本分歧，停火谈判陷入僵局，尚未取得突破。

 俄称正等待乌方就启动第三轮和谈发出信号，据央视新闻报道，俄罗斯总统新

闻秘书佩斯科夫 10日表示，俄罗斯并不认为俄乌和平谈判陷入僵局，俄方仍希望

通过和平的政治和外交手段实现其在乌克兰的目标。而乌克兰总统泽连斯基 10日
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则表示，新一轮谈判暂时不会举行，因为双方商定的交换被俘人员行动尚未完成。

 据央视新闻报道，也门胡塞武装领导人阿卜杜勒·马利克·胡塞当地时间 7月

10日发表讲话称，在过去一周内，胡塞武装共对以色列相关目标发起了 45次袭

击。

 乌克兰外交部发言人格奥尔基·季希 11日说，美国对乌克兰的军事援助已恢

复。季希当天对媒体说，乌克兰感谢美方释放的关于继续并可能加强对乌国防支

持的信号。乌美双方团队正在研究军援交付的技术细节。他还表示，下周，乌美

双方计划举行多层级的会晤。

 据国家统计局，6月份，扩内需、促消费政策持续显效，居民消费价格指数（CPI）

同比由上月下降转为上涨 0.1%；环比下降 0.1%，降幅比上月收窄 0.1个百分点；

扣除食品和能源价格的核心 CPI同比继续回升，上涨 0.7%。工业生产者出厂价格

指数（PPI）环比下降 0.4%，降幅与上月相同，同比下降 3.6%，降幅比上月扩

大 0.3个百分点。

 国家外汇管理局 7日发布数据显示，截至 2025年 6月末，我国外汇储备规模

为 33174亿美元，较 5月末上升 322亿美元，升幅为 0.98%，已连续 19个月稳

定在 3.2万亿美元以上。人民银行公布数据显示，中国 6月末黄金储备报 7390

万盎司（约 2298.55吨），环比增加 7万盎司（约 2.18吨），为连续第 8个月

增持黄金。

图 3 美元指数 图 4 美国收益率和白银走势关联性分析

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网
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图 5 美国 CPI和核心 CPI当月同比 图 6 美国 PPI当月同比

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

图 7 美国当周初次申请失业金人数 图 8 美国非农就业人数和失业率变化

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

图 9 美国长期国债利差 图 10 美国短期国债

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

3.库存及持仓

3.1国内外库存变化

根据最新统计数据显示，各类库存有不同变化。国内期货库存周度减少 36.15

吨，COMEX白银库存周度减少 135.66吨。
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图 11 国内库存 图 12 COMEX白银库存

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

3.2白银持仓变化

截至周五（7月 11日），沪银成交量与持仓量均有所增加，SLV白银净持仓

量周度减少 110.22吨。

图 13 沪银成交量与持仓量变化 图 14 SLV白银净持仓量

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

4.市场预测

预计下周白银市场整体有望延续上涨态势，但需警惕回调风险。特朗普关税

政策持续扰动市场且美国经济仍面临诸多不确定性，地缘政治局势依旧紧张，若

贸易摩擦进一步升级或地缘冲突激化，白银价格有望在震荡中进一步攀升，迎来

新的突破，但若全球贸易摩擦出现缓和信号，市场避险情绪降温，宏观经济数据

好于预期削弱美联储降息预期，银价关键支撑位或下移。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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