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1.价格走势分析

1.1铅价走势

期货方面，本周铅期货价格呈现小幅上涨态势。截至 6月 27日，沪铅主力合

约价格收于 17125元/吨，较上周价格上涨 315元/吨，涨幅约为 1.87%。

铅现货市场价格呈现小幅震荡上行态势。截至6月27日，铅现货价格报17050

元/吨，相较于上周末的 16800元/吨，上涨 250元/吨，涨幅约 1.49%。本周价

格波动区间较为狭窄，整体波动幅度有限，但价格重心仍实现了缓慢上移，显示

出市场在供需博弈中，多方力量略占上风，推动价格出现温和上涨。

图 1 期货铅收盘价 图 2 铅锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

1.2锌价走势

期货方面，本周锌锭期货价格呈现横盘走势。截至 6月 27日，沪锌主力合约

收于 22410元/吨，较上周上涨 565元/吨，涨幅约为 2.59%。整体交投活跃度有

所提升，显示市场资金参与度增强。

现货方面，本周锌现货市场价格呈现震荡上行态势，截至 6月 27日，锌锭价

格 22570元/吨，较上周五上涨 540元/吨，涨幅 2.45%。1至 5月报出工业领域

对锌的消费需求将持续攀升，从而有力推动锌价格上涨。这种乐观的情绪市场吸

引了大量资金源源不断地涌入锌期货市场，进一步推高了价格。
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图 3 期货锌收盘价 图 4 锌锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周锌锭升贴水小幅下跌，由上周的 140元/金属吨变动至 70元/吨。

本周锌精矿加工费整体持稳，以执行前期合同为主，整体来看市场主流加工

费在 3700元/金属吨上下。进口锌精矿市场成交较为冷清，加工费主流报价在

30-50美元/干吨，本周内外比价走弱，进口矿加工费虽有小幅上调，但冶炼企业

接货情绪一般。

图 5 锌锭升贴水 图 6 锌精矿加工费

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

2.1.1 铅供应

企业面临铅矿原料供应不稳定的情况，为保证生产连续性，会优先消耗库存

原料，而新产出的精炼铅数量有限，使得铅库存出现下降。6月 26日，铅锭库存
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至 5.03万吨，周内减少 0.09万吨，环比减少达 1.76%。整体来看，显示市场供

应压力依然存在。

图 7 全国铅锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.1.2 锌供应​

本周锌库存数据呈现小幅下跌态势。上周末锌库存为 6.08万吨，截至 6月

26日，库存为 5.90万吨。在此期间，锌库存减少了 0.18万吨，降幅约为 2.96%。

环保政策持续加码，对锌冶炼企业的生产环保要求愈发严格。企业为达到环保标

准，不得不投入大量资金用于升级改造废气处理设备、优化废水循环系统等，这

大幅增加了生产成本。部分中小型冶炼企业因难以承担高额环保投入，被迫减产

甚至停产，导致整个行业开工率下降。

图 8 全国锌锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网
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2.2需求端

2.2.1 铅需求

受传统销售旺季即将来临影响，企业为备货开始增加生产，对铅的需求有所

上升，相关企业开工率微增。需求端，铅酸蓄电池行业作为现货铅的主要消费领

域，其生产规模的扩张或收缩对价格影响显著。随着夏季电动车出行高峰的到来，

电动自行车铅酸蓄电池的更换与新增需求攀升；，需求使得现货铅市场供不应求，

有力支撑了价格上行。

2.2.2 锌需求​

本周需求端依旧表现分化。作为锌最大的消费领域，镀锌行业需求表现疲软。

建筑行业受房地产调控政策持续收紧以及夏季高温天气影响，施工进度明显放缓，

对镀锌管、镀锌板等产品的需求大幅减少。机械制造行业虽有部分企业赶工交付

订单，但整体需求增量不足，难以有效拉动锌的消费增长。锌合金行业：锌合金

企业开工率维持在 70%左右，受汽车行业产销数据不佳影响，需求持续低迷。汽

车芯片供应问题虽有所缓解。

3.本周看点

3.1宏观经济

 据国家统计局，5月份，全国规模以上工业增加值同比增长 5.8%，环比增长

0.61%。分三大门类看，采矿业增加值同比增长 5.7%，制造业增长 6.2%，电力、

热力、燃气及水生产和供应业增长 2.2%。装备制造业增加值同比增长 9.0%，高

技术制造业增加值增长 8.6%，分别快于全部规模以上工业增加值 3.2和 2.8个百

分点。分经济类型看，国有控股企业增加值同比增长 3.8%；股份制企业增长 6.3%，

外商及港澳台投资企业增长 3.9%；私营企业增长 5.9%。

 6月 24日，央行等六部门联合印发《关于金融支持提振和扩大消费的指导意
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见》，要夯实宏观经济金融基础，支持居民就业增收，优化保险保障，积极培育

消费需求。强化结构性货币政策工具激励，加大对服务消费重点领域信贷支持，

发展债券、股权等多元化融资渠道。

 6月 26日，工信部印发工业和信息化绿色低碳标准化工作实施方案，部署产

品碳足迹核算、资源综合利用标准急用攻坚，绿色低碳产业、数绿协同领域标准

创新引领，节能节水、绿色制造领域标准提升更新等三大行动。

3.2企业动态

 6月 25日，中金岭南所属广西矿业（以下简称“广西矿业”）举行盘龙铅锌

矿 6000t/d采选扩产改造工程（选矿部分）开工仪式，标志着该工程进入全面施

工阶段，掀起了智能化、绿色化发展的新高潮。作为广西壮族自治区与广晟控股

集团重点推进的强链补链项目，盘龙铅锌矿 6000t/d采选扩产改造工程不仅是中

金岭南打造世界一流的多金属国际化全产业链资源公司的“关键拼图”，更是践

行国家“双碳”目标、推动企业转型升级的示范工程。项目建成后，广西矿业将

实现年处理矿石量 198万吨，年产铅锌金属量 6万吨，同步回收白云石等有价资

源，显著提升资源综合利用效率，为地方经济注入新动能。

 6月 30日，紫金矿业发布公告，旗下紫金黄金国际及其新加坡金哈矿业公司，

计划以 12亿美元的价格（对价按目标公司于 2025年 9月 30日基准日“无现金、

无负债”原则厘定，最终于基准日据实调整），将在产的哈萨克斯坦 Raygorodok

大型金矿收入囊中。

 白银有色集团股份有限公司采购中心对 2025年 6月白银有色集团铜业公司、

铅锌厂、深部矿业包装物项目进行招标，项目公告发布时间、投标报名截止时间、

资格审查开始时间以及开标时间均有调整，这反映企业在物资采购流程上的动态

管理，以确保采购工作顺利开展，满足生产运营需求。

 万洋锌业绿色智造项目由中国恩菲工程技术有限公司（以下简称“中国恩菲”）



CMCC 铅锌市场周报（6.23-6.27）

6

承担全厂工程设计及焙烧系统、渣处理车间两项工程的核心设备供货。该项目采

用中国恩菲核心专长的 186m²流态化焙烧炉工艺，配套常规浸出、三段锑盐净化、

3.2m²极板电积和感应电炉锌熔铸工艺，打造了全球生产规模最大、系统最完备的

焙烧系统，开创了特大型焙烧炉单系列 20万吨/年以上规模的行业先河。该项目

的顺利投产，将以中国恩菲为代表的中国锌冶炼技术推向了新高度，更为未来超

大规模、高标准锌冶炼厂的建设与运行提供了范本。

4.市场预测

4.1铅市场预测

预计下周铅现货价格有望震荡上行趋势，但上行空间可能较为有限。宏观经

济环境方面，全球经济复苏步伐缓慢，工业生产增长乏力，对铅的长期需求形成

一定压力。不过，国内相关政策对制造业的扶持，短期内为铅市场需求提供了支

撑。随着电动自行车传统销售旺季的临近，企业备货需求将进一步释放，对铅的

需求形成有力支撑。但汽车用铅蓄电池需求仍将面临较大压力，若汽车行业销售

情况没有明显好转，需求难有起色。但长期来看，若供应端问题无法有效解决，

且宏观经济持续低迷，铅价上行空间或受到限制。

4.2锌市场预测

综合来看，下周锌价或有望小幅上涨态势，供应端，预计国内锌矿产量仍将

维持低位，冶炼厂开工率受原料供应和成本制约，提升空间有限，整体供应偏紧

格局难有明显改善。需求端，随着传统行业旺季持续以及新兴产业快速发展，锌

需求有望继续增长。库存方面，国内社会库存可能继续下降。但需关注宏观经济

数据变化、政策调整以及市场情绪波动对价格的影响。
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