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1.价格走势分析

1.1工业硅

主力合约连续拉升，周内暴涨。6月初以来，空头势力衰竭，多头资金凭借主

要厂商现金成本线支撑，带动主力合约触底反弹，形成偏强走势。本周，国家发

展改革委召开 6月份新闻发布会，表态“提升新能源消纳能力”，提振资金做多

热情。截至 6月 27日，工业硅主力合约收于 8030元/吨，周涨幅约 8.66%。

现货价格整体持平，个别品种小幅分化。截至 6月 27日，工业硅主要牌号价

格：不通氧 553#硅均价 8100元/吨，421#硅均价 8700元/吨，皆与上周五持平；

通氧 553#硅均价 8300元/吨，小幅上调 150元/吨；421#硅（有机硅用）均价

10000元/吨，小幅下跌 100元/吨。现货市场价格更多顺应供需节奏，延续持稳

基调，表现弱于期货合约。

图 1 工业硅期货主力合约（元/吨） 图 2 工业硅主要牌号价格（元/吨）

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

1.2多晶硅

期货价格方面，周内探底后大涨。此前连续下挫之后，受周内发改委政策表

态刺激，迎来猛烈反弹。截至 6月 27日，活跃合约收盘价为 33315元/吨，周涨

幅约 5.09%。

现货价格方面，周内再度下探。目前，部分企业迫于库存压力，为缓解现金

流降价出货，拖累市场价格表现。截至 6月 27日，多晶硅成交参考价为 41333.33
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元/吨，较上周五价格下调 1000元/吨；细分品种出厂成交价上，在上周四下探之

后，本周迎来企稳，致密料、菜花料、复投料分别报价 30元/千克、28.5元/千克

和 31.5元/千克，较上周五持平。

图 3 多晶硅价格走势（元/吨） 图 4 硅料现货市场价（元/千克）

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

1.3光伏硅片

单晶硅片方面，主流规格（G12）:210mm、（M10）:182mm价格本周无

涨跌，延续了月初以来的企稳态势。N型硅片方面，主流（130μm）:210mm、

（130μm）:182mm、210R规格单片价格周内小碎步下行，截至 6月 27日，价

格分别收于 1.23元/片、0.87元/片和 1.02元/片。

图 5 单晶硅片均价走势（元/片） 图 6 N 型硅片均价走势（元/片）

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网
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主要产品最新报价

表 1 多晶硅与光伏硅片价格
品种 型号 上周价格 本周价格 环比变动 单位

多晶硅

硅料 42333.33 41333.33 -2.36% （元/吨）

市场价:颗粒硅 30.5 30.5 0.00%
（元/千克）

市场价:N型多晶硅料 34.5 34.5 0.00%

硅片

N型 210R硅片 1.05 1.02 -2.86%

（元/片）N型 210硅片 1.26 1.23 -2.38%

N型 182硅片 0.9 0.87 -3.33%

数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1工业硅

（1）供应端

行业已普遍亏损，逼近厂商现金成本线。参考机构测算，龙头合盛硅业工业

硅含折旧综合成本约 9000元/吨，考虑到其拥有自备电厂优势，其他厂商成本普

遍高出 1000元/吨以上，行业整体成本倒挂。

库存方面，延续去化特征。截至 6月 27日，工业硅社会库存为 54.2万吨，

环比上周减少 1.7万吨，延续库存去化趋势。
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图 7 工业硅社会库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

西南丰水期虽带来增产压力，但增量有限。逻辑上，根据测算显示，西南丰

水期生产 421#硅的现金成本（不含折旧、销售、管理等）约 8250-8300元/吨，

仍高于当前现货价。因此，从成本看，云南丰水期复产带来的供给增量或可控。

产量上，截止6月27日，工业硅周度产量为7.5万吨，环比-2.2%，同比-28.6%。

工业硅三大主产区开炉数降至 215台，整体开炉率降至 30.8%，其中新疆地区开

炉数降至 96台，环比下降 25台；云南地区 17台，环比持平；四川和重庆地区

合计 36台，环比增加 1台；内蒙古开炉数 27台，环比下降 3台。可见供给整体

偏弱运行，云南、四川、重庆等地丰水期增产比较有限。

（2）需求端

工业硅下游主要包括多晶硅、有机硅及铝合金生产等领域，分别占到工业硅

总需求的 39%、36%和 20%。

据相关研究机构测算，当前三大下游总需求呈持平转强趋势，其中：本周下

游多晶硅现货价格持续下行，厂商减产意愿提升，或对工业硅需求造成一定负面

影响；有机硅需求上，2025年下半年国内有机硅需求端有望延续增长态势，将带

动工业硅需求稳中有增；铝合金厂对工业硅维持按需采购模式，需求变化预计不

大。
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2.2多晶硅

产能阶段性过剩背景下，供大于求格局持续，现货价格或有反弹，但难以反

转，中短期仍将维持弱势局面。

（1）供给端

截至 2024年底，我国多晶硅行业呈现“高产能、低利用率”格局，全年产能

达 286.83万吨/年，同比激增 41.76%，但产能利用率仅 64.25%，供大于求态

势显著。从短期市场动态来看，多晶硅厂商在生产调节上展现出更高灵活性，其

减产、复产节奏对供需平衡的影响远超下游需求波动。

当前行业已进入深度调整期，据权威机构数据，市场上在产多晶硅企业仅剩

11家，且均处于降负荷运行状态，有效缓解了阶段性供给压力。近期多晶硅价格

持续下行，有望进一步加快厂商减停产步伐。

（2）需求端

多晶硅下游应用覆盖光伏、半导体、冶金等领域，其中太阳能级多晶硅占据

绝对主导地位，产量占比超 95%，电子级与冶金级多晶硅规模相对较小。这一结

构使得光伏行业需求成为多晶硅整体需求变化的核心驱动因素。

当前下游厂商转向刚性采购，需求已回归常态化，短期稳中偏弱。

2.3硅片

（1）供给端

2025年国内硅片名义产能将突破 900GW，远超当前全球需求总量（预计低

于 400GW），行业产能过剩压力凸显。与此同时，N型硅片渗透率正加速提升，

TOPCon技术路线产能集中释放（预计 2025年产能超 1000GW），进一步加剧

市场价格竞争。

尽管如此，在硅片价格经历连续下跌后，供货商挺价意愿显著增强，后续可
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重点关注企业减停产力度对供需平衡的调节作用。

（2）需求端

此前硅片价格经历连续大幅下跌后，下游对现有价格的接受度明显增强，采

购意愿一度回暖。然而，正如此前判断，阶段性需求回暖主要由价格下跌驱动，

内生增长动力不足，加之硅料价格持续下跌，硅片价格亦有跟进下调需求，难以

持续。因此，硅片需求转暖强度和持续性皆有限，表现为价格微降中的波段式回

暖。

3.本周看点

3.1宏观经济

 5月国内新增光伏装机创历史新高。5月，国内新增光伏装机 92.92GW，同

比增长 388.03%；1-5月，国内累计新增光伏装机 197.85GW，同比增长 14

9.97%。主因为工商业项目和分布式光伏项目为锁定政策红利，集中赶工，导

致 5月装机规模快速增长。

 6月 26日，国家发展改革委召开 6月份新闻发布会。表态为提升新能源消纳

能力，国家发展改革委会同有关方面采取了一系列措施，主要是抓好三个统筹：

统筹电力外送和就近消纳；统筹电网和调节能力建设；统筹能源需求和供给。

 中国有色金属工业协会硅业分会给出的数据显示，N型复投料与 N型致密料

成交均价分别为 3.44万元/吨和 3.19万元/吨，N型颗粒硅成交均价为 3.35

万元/吨。硅业分会判断，在硅料存量产能未受冲击的背景下，企业主动降低

开工、限制出货的温和行为对市场改善程度较为有限，比拼电价或降低品质以

谋求生存成为近期的主旋律。

3.2企业动态

 新疆大全新能源公告回购进展。截至 2025年 6月 30日，公司通过上海证券
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交易所交易系统以集中竞价交易方式累计回购公司股份 15323股，占公司总

股本 2145205724股的比例为 0.0007%，回购成交的最高价为 19.12元/股，

最低价为 18.79元/股，支付的资金总额为人民币 290753.82元（不含印花

税、交易佣金等交易费用）。

 隆基绿能科技完成工商变更登记。隆基绿能科技股份有限公司第五届董事会 2

025年第五次会议审议通过了《关于聘任公司总经理的议案》，根据《公司法》

《公司章程》等有关规定，同意聘任董事长钟宝申先生兼任公司总经理。根据

《公司法》《公司章程》的有关规定，由钟宝申先生担任公司的法定代表人。

4.市场预测

工业硅：尽管 6月西南地区进入丰水期、工业硅产量存在增长预期，但成本

端仍处于倒挂状态，供给端增量压力整体可控，当前 533#工业硅现货价已经企稳，

通氧 553已开启反攻势头，基本符合此前“在 8000元/吨附近企稳”的观点，后

续价格或以震荡偏强为主，短期持续大涨的可能不大。

多晶硅：当前成交参考价逼近 41000元/吨关口，进入行业成本区域，预计短

期价格仍有进一步下行可能，但买卖双方博弈有望加剧，价格下调节奏减缓。

硅片：硅片价格或跟随硅料小幅调价，但下行空间不大。具体来看，N型硅

片中 210R、210、182规格周内下探，一定程度释放空头压力，下周有望出现企

稳契机。

风险提示：产能过剩风险；库存去化不及预期等。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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中冶有色网 | www.china-mcc.com 中国有色金属智库 | www.ysjszk.com

Information Hotline Business Cooperation
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网址：www.china-mcc.com 邮箱：cmcc@china-mcc.com 传真：010-88796961

地址：北京市石景山区西井路 19 号院 3号楼

公众号 | 中冶有色技术平台 会议会展 | CMCC会议通


	1.价格走势分析
	1.1工业硅
	1.2多晶硅
	1.3光伏硅片

	2.供求分析
	2.1工业硅
	2.2多晶硅
	2.3硅片

	3.本周看点
	3.1宏观经济
	3.2企业动态

	4.市场预测

