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1.价格走势分析

本周（6.23-6.27）白银市场震荡调整。周内宏观环境复杂，影响因素较多，

中东紧张局势缓和、以伊停火生效、鲍威尔重申美联储降息前将采取观望态度、

美国 6月消费者信心指数意外下降、美国一季度经济环比萎缩等因素影响白银市

场价格。

截至周五（6月 27日），国际市场纽约白银期货价格为 36.17美元/盎司，

环比上周上涨 0.22美元/盎司，涨幅为 0.61%；伦敦现货白银收报 35.98美元/

盎司，环比上周下跌 0.15美元/盎司，跌幅为 0.42%。国内市场上海黄金交易所

白银 T+D晚盘收盘报 8748元/千克，环比上周上涨 85元/千克，涨幅为 0.98%；

沪银期货收于 8792元/千克，环比上周上涨 128元/千克，涨幅为 1.48%。

图 1 白银期货价格走势 图 2 白银现货价格走势

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.周度宏观经济信息

 美国商务部宣布将自 6月 23日起对多种钢制家用电器加征关税，包括洗碗机、

洗衣机和冰箱等“钢铁衍生产品”。

 美国 6月标普全球服务业 PMI初值为 53.1，预期 52.9；6月标普全球制造业

PMI初值为 52，预期 51。制造业 PMI初值持稳于 52，为 2月以来最高，好于市

场预期。
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 欧元区 6月综合 PMI初值保持在 50.2，低于预期的 50.5。服务业 PMI重回

50关口，而制造业 PMI则停留在 49.4，连续 36个月未见增长。

 按照美国方面宣布的时间表，伊朗与以色列冲突停火于北京时间 24日正午后

正式生效。

 美国联邦储备委员会主席鲍威尔 24日在出席半年度国会听证会时表示，在考

虑对货币政策立场进行任何调整之前，美联储暂时处于良好的位置保持观望，以

更多了解经济可能的走势。

 美国第一季度经常账户逆差环比激增 1382亿美元，达到 4502亿美元的历史

峰值。商品贸易逆差扩大至 4660亿美元的历史新高。

 美国商务部 26日早间公布的最终修正数据显示，2025年第一季度美国国内

生产总值（GDP）环比按年率计算萎缩 0.5%，弱于-0.3%的初值和-0.2%的修正

值。美国第一季度核心 PCE物价指数年化季率终值为 3.5%，预期 3.4%，前值

3.40%。美国 5月商品出口环比下降 5.2%，创 2020年以来最大降幅。

 美国劳工部公布，美国上周初请失业金人数为 23.6万人，前值由 24.5万人修

正为 24.6万人。

 美国 5月核心 PCE物价指数同比增长 2.68%，预期增长 2.6%，创 2025年 2

月以来新高。美国 5月核心 PCE物价指数月率录得 0.2%，市场预期持平于 0.1%。

 世界大型企业联合会公布数据显示，6月消费者信心指数下降 5.4点至 93，

低于所有经济学家的预期。

 美国 6月密歇根大学消费者信心指数终值 60.7，预期 60.5，前值 60.5。

 美国 5月份个人消费支出环比下降 0.1%，预估为 0.1%。美国 5月份个人收

入环比下降 0.4%，预估为 0.3%。

 美国总统特朗普表示，他希望伊朗能够接受国际检查，以核实其不会重启核计
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划。他还表示，将考虑因铀浓缩问题再次轰炸伊朗。

 伦敦会谈后，中美双方团队保持着密切沟通。近日，经批准，双方进一步确认

了框架细节。中方将依法审批符合条件的管制物项出口申请。美方将相应取消对

华采取的一系列限制性措施。

 中国贸促会 6月 27日发布 4月全球经贸摩擦指数。从综合指数看，4月全球

经贸摩擦指数为 131，进一步走高。全球经贸摩擦措施涉及金额同比大幅上升

37.6%，环比上升 16%。

 国家统计局 27日发布数据显示，1至 5月份，全国规模以上工业企业实现利

润总额 27204.3亿元，比 1至 4月份增加 6034.1亿元。

 财政部公布数据显示，1-5月，全国国有企业营业总收入 328062.5亿元，同

比下降 0.1%。国有企业利润总额 16514.5亿元，同比下降 2.8%。

图 3 美元指数 图 4 美国收益率和白银走势关联性分析

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

图 5 美国 CPI和核心 CPI当月同比 图 6 美国 PPI当月同比

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网
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图 7 美国当周初次申请失业金人数 图 8 美国非农就业人数和失业率变化

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

3.库存及持仓

3.1国内外库存变化

根据最新统计数据显示，各类库存有不同变化。国内期货库存周度增加 65.43

吨，COMEX白银库存周度增加 112.7吨。

图 9 国内库存 图 10 COMEX白银库存

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

3.2白银持仓变化

截至周五（6月 27日），沪银成交量与持仓量均呈现减少态势，SLV白银净

持仓量周度增加 115.91吨。

图 11 沪银成交量与持仓量变化 图 12 SLV白银净持仓量
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数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

4.市场预测

综合考虑当前的市场情况，白银市场在短期内或延续震荡态势。短期内，由

于地缘冲突缓和、美国部分经济数据不佳以及消费市场的不确定性，白银价格可

能面临一定下行压力。但美国通胀数据超预期、全球经贸摩擦加剧以及地缘局势

仍存在不确定性，又为白银价格提供了一定支撑。在没有重大突发事件的情况下，

白银价格可能围绕近期震荡区间波动，若能突破关键阻力位，有望进一步上行；

若跌破重要支撑位，则可能继续下行。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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