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1.价格走势分析

1.1铅价走势

期货方面，本周铅期货价格呈现小幅上涨态势。截至 6月 20日，沪铅主力合

约价格收于 16810元/吨，较上周价格下跌 135元/吨，跌幅约为 0.8%。

铅现货市场价格呈现小幅震荡上行态势。截至6月20日，铅现货价格报16800

元/吨，相较于上周末的 16750元/吨，上涨 50元/吨，涨幅约 0.3%。本周价格

波动区间较为狭窄，整体波动幅度有限，但价格重心仍实现了缓慢上移，显示出

市场在供需博弈中，多方力量略占上风，推动价格出现温和上涨。

图 1 期货铅收盘价 图 2 铅锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

1.2锌价走势

期货方面，本周锌锭期货价格呈现横盘走势。截至 6月 20日，沪锌主力合约

收于 21845元/吨，较上周上涨 30元/吨，涨幅约为 0.14%。整体交投活跃度有

所提升，显示市场资金参与度增强。

现货方面，本周锌现货市场价格呈现震荡下行态势，波动频繁但振幅有限。

截至 6月 20日，锌锭价格 22030元/吨，较上周五下跌 240元/吨，跌幅 1.08%。

供给端，锌矿开采量增加，冶炼厂开工率提升，现货供应充足；需求端，建筑、

家电等行业需求低迷，企业采购谨慎。
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图 3 期货锌收盘价 图 4 锌锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周锌锭升贴水小幅下跌，由上周的 270元/金属吨变动至 140元/吨。

本周锌精矿加工费整体持稳，以执行前期合同为主，整体来看市场主流加工

费在 3650元/金属吨上下。进口锌精矿市场成交较为冷清，加工费主流报价在

30-50美元/干吨，本周内外比价走弱，进口矿加工费虽有小幅上调，但冶炼企业

接货情绪一般。

图 5 锌锭升贴水 图 6 锌精矿加工费

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

2.1.1 铅供应

铅矿开采与冶炼企业维持稳定生产节奏，部分企业因原料供应充足，提升开

工率，使得铅锭产出量增加；需求端，蓄电池行业虽为传统旺季，但受新能源技
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术替代影响，企业采购原料趋于谨慎，新增订单不及预期。6月 19日，铅锭库存

升至 5.12万吨，周内增加 0.02万吨，环比增加达 0.39%。整体来看，仍处于高

水平，显示市场供应压力依然存在。

图 7 全国铅锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.1.2 锌供应

本周锌库存数据呈现小幅上涨态势。上周末锌库存为 5.64万吨，截至 6月

19日，库存上升至 6.08万吨。在此期间，锌库存增加了 0.44万吨，涨幅约为

7.8%。此次库存显著增长，打破了前期相对平稳的格局，反映出当前锌市场供应

端压力加剧，供需矛盾有所凸显，对锌价形成较强的下行压力。

图 8 全国锌锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.2需求端
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2.2.1 铅需求

铅的主要消费领域铅蓄电池市场需求表现分化。电动自行车用铅蓄电池方面，

受传统销售旺季即将来临影响，企业为备货开始增加生产，对铅的需求有所上升，

相关企业开工率微增。但汽车用铅蓄电池需求持续疲软，由于汽车行业整体销量

下滑，尤其是传统燃油汽车销量下降明显，导致汽车用铅蓄电池企业订单减少，

生产积极性不高，对铅的采购需求相应减少。在电缆、化工等其他铅消费领域，

需求相对稳定，变化不大。但由于整体经济环境的不确定性，企业投资与生产较

为谨慎，对铅的需求增长缺乏动力。

2.2.2 锌需求

本周需求端依旧表现分化。作为锌最大的消费领域，镀锌行业需求表现疲软。

建筑行业受房地产调控政策持续收紧以及夏季高温天气影响，施工进度明显放缓，

对镀锌管、镀锌板等产品的需求大幅减少。机械制造行业虽有部分企业赶工交付

订单，但整体需求增量不足，难以有效拉动锌的消费增长。锌合金行业：锌合金

企业开工率维持在 70%左右，受汽车行业产销数据不佳影响，需求持续低迷。汽

车芯片供应问题虽有所缓解，但消费者观望情绪依旧浓厚，汽车产量增长不及预

期，导致锌合金在汽车零部件领域的需求增长乏力。

3.本周看点

3.1宏观经济

 据国家统计局，5月份，全国规模以上工业增加值同比增长 5.8%，环比增长

0.61%。分三大门类看，采矿业增加值同比增长 5.7%，制造业增长 6.2%，电力、

热力、燃气及水生产和供应业增长 2.2%。装备制造业增加值同比增长 9.0%，高

技术制造业增加值增长 8.6%，分别快于全部规模以上工业增加值 3.2和 2.8个百

分点。分经济类型看，国有控股企业增加值同比增长 3.8%；股份制企业增长 6.3%，
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外商及港澳台投资企业增长 3.9%；私营企业增长 5.9%。

 据国家统计局，1—5月份，新建商品房销售面积 35315万平方米，同比下降

2.9%；其中住宅销售面积下降 2.6%。新建商品房销售额 34091亿元，下降 3.8%；

其中住宅销售额下降 2.8%。5月末，商品房待售面积 77427万平方米，比 4月

末减少 715万平方米。其中，住宅待售面积减少 439万平方米。

 在美联储连续第 4次维持利率不变，同时发布了一份意味深长的经济预测后，

美联储主席鲍威尔出现在全球媒体面前，对最新的政策决定进行了一番解释。作

为发布会的背景，美联储官员们周三一致决定维持利率不变，但在经济预期中，

官员们把对今年美国通胀的中值预期从 3月的 2.7%进一步抬高至 3%，同时将今

年的 GDP增速预期从 1.7%砍至 1.4%。

3.2企业动态

 嘉能可（Glencore）已宣布旗下 MountIsa铜冶炼厂无法维持运营，并正在

等待澳大利亚联邦政府和昆士兰州（Queensland）政府对其为维持该设施运转而

提出的财政援助请求作出回应。这家矿业和大宗商品巨头将该冶炼厂难以为继的

原因归咎于“前所未有的冶炼市场状况”、高昂的能源、天然气和劳动力成本以

及铜精矿短缺。该公司于 2023年 10月首次宣布关闭其位于MountIsa的铜矿及

关联业务，构成该矿区的所有资产以及位于 MountIsa 西北 140 公里处的

LadyLoretta锌矿都将在 2025年下半年关闭。

 2025年的生产经营计划，中金岭南表示，2025年，矿山企业计划完成精矿

铅锌金属量 25.17万吨，其中铅金属量 7.1万吨。冶炼企业完成铅锌铜产量 92.54

万吨，其中铅锭 14.07万吨。。

 白银有色集团股份有限公司采购中心对 2025年 6月白银有色集团铜业公司、

铅锌厂、深部矿业包装物项目进行招标，项目公告发布时间、投标报名截止时间、

资格审查开始时间以及开标时间均有调整，这反映企业在物资采购流程上的动态

https://tong.mysteel.com/
https://tongjingkuang.mysteel.com/
https://xin.mysteel.com/
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管理，以确保采购工作顺利开展，满足生产运营需求。

4.市场预测

4.1铅市场预测

预计下周铅现货价格有望震荡上行趋势，但上行空间可能较为有限。宏观经

济环境方面，全球经济复苏步伐缓慢，工业生产增长乏力，对铅的长期需求形成

一定压力。不过，国内相关政策对制造业的扶持，短期内为铅市场需求提供了支

撑。随着电动自行车传统销售旺季的临近，企业备货需求将进一步释放，对铅的

需求形成有力支撑。但汽车用铅蓄电池需求仍将面临较大压力，若汽车行业销售

情况没有明显好转，需求难有起色。但长期来看，若供应端问题无法有效解决，

且宏观经济持续低迷，铅价上行空间或受到限制。

4.2锌市场预测

下周锌价或小幅震荡走势。供应端存在增量预期，而需求端表现疲软，二者

形成博弈态势。镀锌行业需求受建筑和机械行业影响，短期内难有明显改善；锌

合金行业若汽车产销数据无明显好转，需求仍将疲软；电池等其他领域需求增长

有限。整体来看，锌需求在下周难以出现大幅提升，库存消化速度依然缓慢。现

货市场升水呈现小幅下降，同时国内库存已显现小幅增涨，需保持谨慎态度。
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