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1.价格走势分析

本周（6.16-6.20）镍价依旧延续震荡偏弱态势。截至周五（6月 20日），

沪镍主力合约收于118280元/吨，较上周末收盘价下跌1640元/吨，跌幅为1.37%。

LME镍价收于 15060美元/吨，较上周末下跌 50美元/吨，跌幅为 0.33%。电解

镍均价为 119500元/吨，较上周末均价下跌 2000元/吨，跌幅为 1.65%。本周

末镍生铁均价约为 935元/镍，较上周末下跌 10元/镍，跌幅为 1.06%。

图 1 镍期货价格走势 图 2 镍现货价格走势

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

主要产品报价

表 1 金川精炼镍报价（单位：元/吨）

厂家品名
价格及变化情况（元/吨，%）

市场 6 月 13 日 6 月 20 日 数值 幅度

电解镍 上海 122700 121500 -1200 -0.98

电积镍 上海 120250 119600 -650 -0.54

电解镍 金昌 122200 121000 -1200 -0.98

电积镍 金昌 119750 119100 -650 -0.54

电解镍 佛山 123000 121800 -1200 -0.98

备注 品位为 Ni≥99.96%，规格为大板

数据来源:中冶有色网

2.供求分析
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2.1供应端

2.1.1印尼六月二期镍矿基准价格呈现下跌态势

近日，印度尼西亚镍矿商协会（APNI）发布 2025年 6月（二期）的镍矿内贸

基准价格，其参考或锚定的镍金属价格为 15221美元/吨，较 6月（一期）参考价

下跌 15405美元/吨，跌幅约为 1.19%。各品种镍矿具体参考价如下。

表 2 印尼镍矿内贸基准价格变动情况

月度
印尼各品位镍矿内贸基准价格(美元/吨）

NI 1.6% NI 1.7% NI 1.8% NI 1.9% NI 2.0%

25年 06月份（二） 26.91 30.27 33.84 37.60 41.55

25年 06月份（一） 27.24 30.64 34.25 38.05 42.06

25年 06月均 27.08 30.46 34.05 37.83 41.81

数据来源:中冶有色网

2.1.2中印精炼镍产量

精炼镍单月产量维持高位。根据有关调查数据显示，2025年 5月中国精炼镍

产量 35995吨，环比减少 1.25%，同比增加 40.06%；2025年 1-5月中国精炼

镍累计产量 175834吨，累计同比增加 43.91%。2025年 5月印尼精炼镍产量

6800吨，环比增加 47.83%，同比增加 65.85%；2025年 1-5月印尼精炼镍累

计产量 25700吨，累计同比增加 50.29%。

2.1.3镍矿库存增加，上期所库存略减

本周末中国港口镍矿库存量约为 739.24万湿吨，较上周增加 17.37万湿吨，

增幅为 2.41%；LME镍库存为 205140吨，较上周库存增加 7602吨。上期所镍

库存为 21669吨，较上周库存减少 96吨。
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图 3 库存

数据来源：中冶有色网

2.2需求端

2.2.1不锈钢产量继续保持高位水平，价格低位运行

5月份不锈钢粗钢产量 346.29万吨，其中 200系产量 97.61万吨；400系

产量 70.21万吨；300系产量 178.47万吨，环比下降 1.13%。虽产量有所下滑

但仍处高位，国内钢厂高排产叠加印尼新增产能释放，供应宽松导致出货压力大、

价格下调。与此同时，6月进入不锈钢市场传统消费淡季，下游采购意愿持续疲软，

仅以刚需采购为主；加之美国对钢制家电加征关税抑制出口，进一步打压市场需

求，供需两端的双重压力共同导致不锈钢价格下调。

图 4 不锈粗钢产量

数据来源：中冶有色网
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2.2.2 新能源汽车销售增速放缓

根据相关统计数据显示，6月 1-15日，全国乘用车新能源市场零售 40.2万

辆，同比去年 6月同期增长 38%，较上月同期增长 0%，全国新能源市场零售渗

透率 57%，今年以来累计零售 476万辆，同比增长 35%；6月 1-15日，全国乘

用车厂商新能源批发 36.9万辆，同比去年 6月同期增长 18%，较上月同期下降

2%，全国新能源厂商批发渗透率 51.7%，今年以来累计批发 557.6万辆，同比

增长 38%。

3.本周看点

3.1宏观经济

 据央视新闻，当地时间 6月 16日，美国白宫发表声明表示，美国总统特朗普

与英国首相斯塔默共同宣布了贸易协议的一般条款，含进口汽车配额和钢铝关税。

 美联储将基准利率维持在 4.25%-4.50%不变，自 1月以来第四次决定维持利

率不变。美联储点阵图显示，2025年预计将降息两次，预计 2026年和 2027年

各降息 25个基点。

 FOMC经济预期显示，2025、2026、2027年底核心 PCE通胀预期中值分别

为 3.1%、2.4%、2.1%，预计 5月份总体 PCE上涨 2.3%，核心指数上涨 2.6%。

美联储将 2025年 GDP预估下调至 1.4%。

 美国 5月零售销售创今年年初以来最大降幅，当月餐馆和酒吧消费出现两年多

来最大下降。同期工业产值再次下滑。

 美国劳工部公布数据显示，美国上周首次申领失业救济人数为 24.5万，预估

为 24.5万，前值为 24.8万。美国密歇根大学 6月份消费者信心指数报 60.5，预

期为 53.6，是六个月来信心的首次上升。
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 国家统计局数据显示，5月份，全国规模以上工业增加值同比增长 5.8%，环

比增长 0.61%。1-5月份，全国规模以上工业增加值同比增长 6.3%。5月份，制

造业采购经理指数为 49.5%，比上月上升 0.5个百分点；企业生产经营活动预期

指数为 52.5%，上升 0.4个百分点。1-4月份，全国规模以上工业企业实现利润

总额 21170亿元，同比增长 1.4%。

 国家统计局数据显示，5月，社会消费品零售总额同比增长 6.4%，比上月加

快 1.3个百分点。1至 5月服务零售额增长 5.2%，比 1至 4月加快 0.1个百分点。

 中国 6月贷款市场报价利率（LPR）均维持不变：5年期以上 LPR为 3.5%，

上月为 3.5%。1年期 LPR为 3%，上月为 3%。

 美国总统特朗普当地时间 21日晚间发表全国电视讲话时表示，美国刚刚“彻

底清除”了伊朗三处核设施，美国的目标是摧毁伊朗核能力。特朗普还称，伊朗

现在必须讲和，否则将来对伊朗的攻击规模会更大、也更容易。伊朗方面发表声

明，以最强烈措辞谴责美国对伊朗用于和平目的的核设施进行“野蛮军事侵略”。

联合国等多方谴责美方打击行动。

3.2行业及企业动态

 据外媒消息称，PT Trimegah Bangun Persada上市公司（哈力塔镍业）现

已拥有 12条采用回转窑电炉（RKEF）技术的冶炼生产线。这 12条生产线每年可

生产数十万吨镍铁。

 据外媒报道，由巴西开发银行（BNDES）和国家金融机构（Finep）创立的基

金已经筛选了 50个与关键矿产供应链有关的项目，共计可获得 50亿雷亚尔（9

亿美元）的资金。该基金的目的是加大投资促进关键矿产的开发、创新和下游加

工，包括锂、石墨、铜、镍、稀土和其他对于清洁和可再生技术至关重要材料，

进而促进国内矿业的变革。
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 蒙古敖瓦勒铜镍矿钻探见富矿——亚洲电池金属公司（Asian Battery Metals,

ABM）在蒙古西南部戈壁阿尔泰省彦巴特项目敖瓦勒靶区完成的最新钻探揭示多

处厚大富矿体，刷新该区域资源潜力预期。

 据外媒报道，印尼政府拟对莫罗瓦利工业园（IMIP）内涉嫌环境违规的企业采

取处罚措施。该园区是印尼镍产品的重要生产基地，其产量占全球镍供应量的半

数以上。据调查发现，IMIP存在废水处理不当、空气污染及使用未经许可的尾矿

堆放区等违规行为。环境执法副专员 Rizal Irawan表示，若查实违法，涉事企业

将面临罚款，政府还将责令对整个工业园区进行全面审计。

 丰田通商与 LG能源解决方案达成协议，在美国北卡罗来纳州成立一家汽车电

池回收合资企业。新成立的合资公司将运营一项预处理业务，对电池废料进行粉

碎和分类，提取镍、钴和锂等有价金属，目标是建立一个将这些回收材料循环利

用到新电池生产的供应链，相关设施计划于 2026年开始运营。

4.市场预测

近期镍市场供需矛盾显著，供应端呈现宽松态势，印尼镍矿主产区雨季结束

出货量回升，菲律宾雨季也接近尾声，镍矿出货量预期提升，国内港口到货量环

比增加，社会库存环比微增；而需求端表现疲软，下游消费端进入传统需求淡季。

宏观上美国与伊朗冲突带来通胀压力。在供需矛盾与宏观压力下，镍价预计偏弱

运行，短期沪镍主力合约运行区间参考 115000-128000元/吨。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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