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1.价格走势分析

1.1铜精矿价格
本周铜精矿现货粗炼费呈现先稳后异动走势。6月 9-12日连续 4日持稳于

43.0美元/干吨，海外铜矿供应扰动叠加国内冶炼厂原料库存中位，矿商议价权

占优，TC承压低位盘整。13-19日价格骤降至-43.81至-43.80美元/干吨，国

内港口铜精矿到港量短期回升叠加部分贸易商抛货，冶炼厂补库需求释放，推动

TC边际抬升，后因矿端挺价意愿仍存，TC在高位区间持稳。

图 1 铜精矿粗炼费（TC）价格

数据来源：中冶有色网

1.2电解铜价格

截至 6月 20日，上海市场本周呈现先扬后抑态势。6月 16日价格攀升至

周内高点 78855元/吨，随后持续回落，16日收于 78855元/吨，周内波动幅度

约 420元/吨，前期受市场情绪驱动上行，后半周因需求承压、情绪降温进入回

落周期，整体价格重心明显下移。广东市场 6月 16日冲高至 78895元/吨，之

后逐步回落，20日收于 78440元/吨，周内波动约 450元/吨，价格水平略高于

上海，反映华南地区物流成本、消费结构对价格的支撑，整体波动逻辑与上海一

致。
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图 2上海市场均价 图 3广东市场均价

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

截至 6月 20日，天津市场周内冲高回落，6月 18日触及高点 78880元/

吨，20日收于 78530元/吨，波动幅度约 350元/吨，作为北方核心现货枢纽，

价格弹性略大，反映华北地区贸易商库存节奏、下游加工企业采购心态的博弈。

重庆市场趋势与天津高度吻合，6月 18日冲高至 78930元/吨，20日收于 78580

元/吨，波动幅度约 380元/吨。价格略高于天津，体现西南地区流通成本、区域

制造业需求的差异化支撑，趋势跟随全国性市场节奏。

图 4天津市场均价 图 5重庆市场均价

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周沪铜主力 2507合约呈震荡下行态势，6月 16日收于 78550元/吨，

但随后承压回落，至 6月 19日收盘价跌至 78310元/吨附近，周跌幅约 0.03%。

LME铜价同步走弱，6月 19日收于 9519.5美元/吨，单日跌 0.31%，受美元

指数反弹至 105的压制，周累计下跌约 0.74%。内外市场分化显著，国内现货

升水 365元/吨，反映现货供应偏紧；而 LME库存增至近 5年高位，持续压制

国际价格涨幅。截至 6月 19日 comex铜收盘 4.8540美元/磅，周内累计涨幅

约 0.5%，但较 3月历史高点仍低 7%。
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图 6电解铜和升贴水现货价格

数据来源：中冶有色网

1.3废铜价格

本周废铜现货市场交投氛围清淡，成交量有所下滑。截至 6月 20日，1#

光亮铜价格为 72700元/吨，1#光亮铜精废差价为 1270元/吨，较上周同期上

涨 300元/吨，目前精废差在合理价差 1486.95元/吨之下，上游贸易环节活跃

度较低，采购意愿与出货积极性均显不足。随着行业进入传统淡季，市场现货供

应呈现趋紧态势。同时，受限于有限的废铜贸易利润空间，多数货商为维持资金

流动性，普遍采取快进快出的运营策略。

图 7精废价差走势

数据来源：中冶有色网

1.4铜杆

本周铜杆价格呈现震荡上行的形式。截至 6月 20日，全国精铜杆均价为
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79300元/吨，上周同期价格为 79980元/吨，同比下跌 580元/吨。

截至 6月 20日华东地区精铜杆加工费持稳，但低价资源增多（贸易商甩货），

下游逢低补库积极性略有提升。华南地区加工费下跌，主因淡季需求疲软，废铜

供应紧张且采购意愿低迷，成交清淡。华北地区精铜杆加工费价格持稳，但买卖

双方价格预期分歧大，下游谨慎观望，市场陷入僵持。

图 8全国无氧铜杆价格走势

数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

铜供应端持续承压，多重因素加剧紧张态势：铜矿供应短缺局面未获缓解，

进口铜精矿现货加工费进一步下探，创历史新低，凸显原料获取难度。矿端扰动

事件频发，刚果（金）卡莫阿铜矿大幅下调 2025年产量指引 15万吨，进一步

收紧全球铜矿供给。冶炼环节压力陡增，受原料紧缺及严重亏损影响，国内近

40%冶炼企业被迫减产，预计 6月电解铜产量环比减少 0.72万吨至 113.11万

吨。进出口市场亦现分化，18日沪伦比值恶化至 8.16，进口窗口持续关闭抑制

海外货源流入。而 COMEX市场高溢价则打开出口窗口，部分精铜流向美国加剧

非美区域供应紧张。唯一利好来自副产品支撑，硫酸价格维持高位，其收益部分

对冲了铜精矿加工亏损压力。
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2.2需求端

铜需求端呈现传统疲软与新能源韧性并存格局：传统领域普遍承压，铜杆行

业精铜杆开工率降至 73.21%，终端订单不足叠加铜价高位抑制采购，废铜杆开

工率跌至29.03%，精废价差缩窄削弱再生铜经济性。线缆开工率微升至76.31%

但依赖促销刺激增量有限，漆包线开工率降至 82.1%延续淡季弱势。终端需求

分化显著，地产持续拖累，家电空调产量同比上涨 16.7%但排产旺季转淡季削

弱铜管需求，汽车用铜量同比上涨 16.8%却受芯片短缺制约铝件订单间接影响

铜消费。新能源领域光伏/风电及电动车耗铜量保持增长，但短期对整体需求提

振有限。

3.库存情况

截至 2025年 6月 20日，国内电解铜社会库存降至 14.9万吨，同比上周

同期上涨 0.55万吨，涨幅为 3.8%。分区域看：华东、华南因刚需消耗小幅去

库，华北因冶炼厂减产发货减少，库存压力较轻，保税区库存受进口窗口关闭抑

制到港量，同步收紧。

图 9国内部分市场库存情况

数据来源：中冶有色网

截至 6月 19日 LME库存仅剩 103350公吨，周环比减少 1.79万吨，较 3

月高点暴跌 60%，创一年新低，注销仓单占比高达 58%，凸显交割需求迫切性。
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COMEX库存受特朗普潜在铜进口关税 232调查刺激，贸易商提前抢运资源。6

月 13日库存增至 199949短吨，较 2月底飙升 87%。驱动核心为 COMEX对

LME溢价维持 683美元/吨高位，吸引全球铜资源向美国转移。

图 10三大期货交易所铜库存

数据来源：中冶有色网

4.本周看点

4.1宏观经济

 国家统计局最新数据显示，2025年 1-5月中国铜材累计产量 953.7万吨，

同比增长 6.2%。其中，产量排名前三的省份分别是江西、浙江和江苏，江

西铜材产量为 232.43万吨。

 海关总署最新数据显示，2025 年 5 月，中国未锻轧铜及铜材出口量为

114171吨，同比下降 23.6%；1-5月累计出口量 594797吨，同比增长

25.2%。5月中国未锻轧铜及铜材进口量为 43万吨，同比下降 16.6%；1-5

月累计进口量为 217万吨，同比下降 6.7%。

4.2行业及企业动态

 艾芬豪矿业公司（Ivanhoe）表示，其位于刚果民主共和国的卡库拉铜矿西

区已重新启动，并将 2025年铜产量预期下调 28%至 370000-420000吨，

https://tong.mysteel.com/
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此前卡莫阿-卡库拉的 2025生产指导目标预计在 520000-580000吨。还撤

回了其 2026年约 60万吨铜产量的目标，有待进一步观察。

 6月 18日，衢州市生态环境局江山分局拟对江山市金鹰实业有限公司年产

6000吨无氧铜杆、6000吨电工铜排及（纸包、膜包、漆包）扁铜线生产线

建设项目环境影响评价文件作出批准意见，意见公告期为 2025年 6月 18

日至 2025年 6月 25日（5个工作日）。

5.市场预测

预计下周铜价延续高位震荡运行，沪铜主力合约或围绕 78000-79500元/

吨波动。支撑因素包括铜精矿 TC费用持续低位、低库存支撑现货升水、冶炼副

产品支撑铜价、基建投资拉动电网等领域用同量增加等走弱支撑铜价。压制因素

包括美国经济陷入技术性衰退、美联储鹰派立场加息预期抑制风险偏好、区域供

需错配进口亏损扩大、传统制造业及房地产行业进入淡季下游需求走弱以及持续

高价抑制了下游企业采购意愿。

https://tong.mysteel.com/
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有
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