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1.价格走势分析

1.1铅价走势

期货方面，本周铅期货价格呈现小幅上涨态势。截至 6月 13日，沪铅主力合

约价格收于 16945元/吨，较上周价格上涨 160元/吨，涨幅约为 0.98%。

铅现货市场价格呈现小幅震荡上行态势。截至6月13日，铅现货价格报16750

元/吨，相较于上周末的 16475元/吨，上涨 275元/吨，涨幅约 1.67%。本周价

格波动区间较为狭窄，整体波动幅度有限，但价格重心仍实现了缓慢上移，显示

出市场在供需博弈中，多方力量略占上风，推动价格出现温和上涨。

图 1 期货铅收盘价 图 2 铅锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

1.2锌价走势

期货方面，本周锌锭期货价格呈现横盘走势。截至 6月 13日，沪锌主力合约

收于 21815元/吨，较上周上跌 570元/吨，跌幅约为 2.55%。供应端锌矿开采增

产、进口增加，现货供应压力大；需求端建筑等行业需求不及预期。宏观经济放

缓，资金外流、美元走强，短期价格或持续承压。

现货方面，本周锌市场价格整体呈震荡微跌态势，波动频繁但振幅有限。截

至 6月 13日，锌锭价格 22270元/吨，较上周五下跌 470元/吨，跌幅 2.07%。

供给端，锌矿开采量增加，冶炼厂开工率提升，现货供应充足；需求端，建筑、
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家电等行业需求低迷，企业采购谨慎。

图 3 期货锌收盘价 图 4 锌锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周锌锭升贴水小幅上涨，由上周的 150元/金属吨变动至 270元/吨。

本周锌精矿加工费整体持稳，以执行前期合同为主，整体来看市场主流加工

费在 3650元/金属吨上下。进口锌精矿市场成交较为冷清，加工费主流报价在

30-50美元/干吨，本周内外比价走弱，进口矿加工费虽有小幅上调，但冶炼企业

接货情绪一般。

图 5 锌锭升贴水 图 6 锌精矿加工费

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

2.1.1 铅供应

铅矿开采与冶炼企业维持稳定生产节奏，部分企业因原料供应充足，提升开
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工率，使得铅锭产出量增加；需求端，蓄电池行业虽为传统旺季，但受新能源技

术替代影响，企业采购原料趋于谨慎，新增订单不及预期。6月 12日，铅锭库存

升至 5.10万吨，周内增加 0.02万吨，环比增加达 0.39%。整体来看，仍处于高

水平，显示市场供应压力依然存在。

图 7 全国铅锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.1.2 锌供应​

本周锌库存数据呈现小幅上涨态势。上周末锌库存为 5.83万吨，截至 6月

12日，库存上升至 5.64万吨。在此期间，锌库存减少了 0.19万吨，降幅约为

3.26%。供应端，部分锌矿因品位下滑、设备检修等因素减产，进口矿通关节奏

放缓，原料供应受限致使冶炼厂开工率有所下滑。

图 8 全国锌锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网
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2.2需求端

2.2.1 铅需求

铅酸蓄电池行业依旧是铅现货需求的主要驱动力。随着夏季气温升高，电动

车、汽车等交通工具使用频率显著增加，消费者对铅酸蓄电池的更换需求持续攀

升，同时，新能源汽车配套的铅酸启动电池需求也有所增长。此外，通信、电力

等行业的备用电源采购需求也在稳步提升，多方需求的共同作用，使得铅现货市

场需求表现较为强劲，有力支撑了价格。

2.2.2 锌需求​

本周需求端依旧表现分化。镀锌行业因建筑项目资金到位延迟，施工进度缓

慢，对镀锌板需求持续低迷，锌原料采购量大幅缩减；汽车行业受芯片短缺及消

费市场观望情绪影响，产销数据不理想，锌使用量未有明显增长。不过，压铸行

业在新能源汽车零部件配套及电子设备制造领域订单增长强劲，锌合金需求保持

稳定；家电行业为备战销售旺季，加大锌原料储备，对市场需求形成一定支撑。

3.本周看点

3.1宏观经济

 中国汽车工业协会公布数据显示，2025年 5月我国汽车产销分别完成 264.9

万辆和 268.6万辆，环比分别增长 1.1%和 3.7%，同比分别增长 11.6%和 11.2%。

新能源汽车 5 月产销分别完成 127 万辆和 130.7万辆，同比分别增长 35%和

36.9%，新能源汽车新车销量占汽车新车总销量的 48.7%。

 6月 13日，中国人民银行行长与欧洲中央银行行长拉加德举行中欧央行行长

首次年度会晤。他表示，中国人民银行愿继续深化与欧洲中央银行的交流合作，
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将行长年度会晤机制打造为双方加强政策沟通的重要平台，推动中欧央行合作不

断迈上新台阶。国务院总理会见欧洲中央银行行长拉加德。他指出，中方愿同欧

央行在国际货币体系改革等方面加强合作。今年中国实施更加积极有为的宏观政

策，加大逆周期调节力度，多措并举扩大内需、提振消费，完全能够对冲外部不

利因素影响。

3.2企业动态

 6月 12日晚，罗平锌电发布公告称，公司下属的贵州 3家全资子公司因越界

开采行为被处以行政处罚，预计将导致公司 2025年度归母净利润减少 2283.87

万元。公司表示将对部分处罚决定申请行政复议或提起诉讼。6月 13日，罗平锌

电股价报收 6.82元，较前一交易日下跌 2.15%。

 白银有色集团股份有限公司采购中心对 2025年 6月白银有色集团铜业公司、

铅锌厂、深部矿业包装物项目进行招标，项目公告发布时间、投标报名截止时间、

资格审查开始时间以及开标时间均有调整，这反映企业在物资采购流程上的动态

管理，以确保采购工作顺利开展，满足生产运营需求。

4.市场预测

4.1铅市场预测

 综合来看，预计下周铅现货价格有望震荡上行趋势，但上行空间可能较为有限。

宏观经济环境方面，全球经济复苏步伐缓慢，工业生产增长乏力，对铅的长期需

求形成一定压力。不过，国内相关政策对制造业的扶持，短期内为铅市场需求提

供了支撑。结合需求旺盛等因素，预计短期内铅价有望保持坚挺，但长期来看，

若供应端问题无法有效解决，且宏观经济持续低迷，铅价上行空间或受到限制。

4.2锌市场预测
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综合来看，下周锌价或维持小幅震荡走势。供应端存在增量预期，而需求端

表现疲软，二者形成博弈态势。尽管宏观层面有国内政策利好提供支撑，但国际

形势的不确定性以及需求传导存在时滞，限制了锌价的上涨空间。现货市场升水

呈现小幅上涨，同时国内库存已显现小幅下降，需保持谨慎态度。
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