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1.价格走势分析

本周（6.9-6.13）镍价依旧延续震荡偏弱态势，周中受菲律宾取消禁矿政策

影响，镍价大幅下跌。

截至周五（6月 13日），沪镍主力合约收于 119920元/吨，较上周末收盘

价下跌 2280元/吨，跌幅为 1.87%。LME镍价收于 15110美元/吨，较上周末下

跌 380美元/吨，跌幅为 2.45%。电解镍均价为 121500元/吨，较上周末均价下

跌 1900元/吨，跌幅为 1.54%。本周末镍生铁均价约为 945元/镍，较上周末下

跌 15元/镍，跌幅为 1.56%。

图 1 镍期货价格走势 图 2 镍现货价格走势

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

虽然菲律宾主要矿产区逐步走出雨季，但装船量仍受一定影响，不过整体来

看，镍矿供应较前期有所恢复。印尼方面，尽管有两大镍冶炼巨头减产，但印尼

镍铁 1-5月产量同比大增，整体镍矿及初级镍产品供应在全球范围内仍较为充裕。

中国镍矿港口库存维持高位。

本周末中国港口镍矿库存量约为 721.87万吨，较上周增加 25万吨；LME镍

库存为 197538吨，较上周库存减少 2568吨。上期所镍库存为 21765吨，较上
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周库存增加 608吨。

2.2需求端

受不锈钢市场行情低迷影响，中印部分生产企业采取减产举措，但由于终端

需求持续处于低迷状态，对镍的需求拉动明显不足，不锈钢市场采购仍以刚性需

求为主，整体需求表现疲软。

新能源汽车销售增速明显放缓，根据相关统计数据显示，6月 1-8日，全国乘

用车新能源市场零售 20.2万辆，同比去年 6月同期增长 40%，较上月同期增长

4%，新能源市场零售渗透率 58.8%，今年以来累计零售 455.9万辆，同比增长

34%；6月 1-8日，全国乘用车厂商新能源批发 16.6万辆，同比去年 6月同期增

长 5%，较上月同期下降 6%，新能源厂商批发渗透率 53.5%，今年以来累计批发

537.3万辆，同比增长 39%。

3.本周看点

3.1宏观经济

 中美经贸谈判当地时间 6月 9日下午启动、6月 10日继续进行的中美经贸磋

商机制首次会议在伦敦举行，谈判聚焦技术出口限制与稀土管制两大关键议题。

 美联储 5月一年期通胀预期下降至 3.2%，前值 3.6%。三年期通胀预期降低

至 3.0%，前值 3.2%。五年期通胀预期降低至 2.6%，前值 2.7%。

 美国 6月一年期通胀率预期初值 5.1%，预期 6.4%，前值 6.60%。美国 6月

五至十年期通胀率预期初值 4.1%，预期 4.1%，前值 4.20%。

 世界银行将全球 GDP增长预期从 2.7%下调至 2.3%，预测显示贸易纷争、政

策不确定性将阻碍经济增长；未来十年全球经济可能会出现自 20世纪 60年代以

来最弱的表现。
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 美国 5月季调后 CPI月率 0.1%，预期 0.20%，前值 0.20%；美国 5月季调

后核心 CPI月率 0.1%，预期 0.30%，前值 0.20%。美国 5月未季调核心 CPI年

率2.8%，预期2.90%，前值 2.80%；美国 5月未季调CPI年率2.4%，预期 2.50%，

前值 2.30%。

 美国 5月份 PPI环比上升 0.1%，预估上升 0.2%；同比增长 2.6%，预计上

升 2.6%。美国 5月不包括食品和能源的 PPI环比上升 0.1%，预估上升 0.3%；

不包括食品和能源的 PPI同比上升 3%，预计上升 3.1%；不包括食品、能源和贸

易服务的 PPI环比增长 0.1%，同比增长 2.7%。

 美国劳工部公布数据显示，美国上周首次申领失业救济人数为 24.8万，预估

为 24.2万，前值为 24.7万。24.8万人，为 2024年 10月 5日当周以来新高。

 美国密歇根大学 6月份消费者信心指数报 60.5，预期为 53.6，是六个月来信

心的首次上升。

 国家统计局：5月份，居民消费价格指数（CPI）环比下降 0.2%，同比下降

0.1%，扣除食品和能源价格的核心 CPI同比上涨 0.6%，涨幅比上月扩大 0.1个

百分点。5月份，工业生产者出厂价格指数（PPI）环比下降 0.4%，降幅与上月

相同，同比下降 3.3%，降幅比上月扩大 0.6个百分点。

 国家统计局：2025年 5月份，全国居民消费价格同比下降 0.1%。其中，城

市持平，农村下降 0.4%；食品价格下降 0.4%，非食品价格持平；消费品价格下

降 0.5%，服务价格上涨 0.5%。1—5月平均，全国居民消费价格比上年同期下降

0.1%。

 菲律宾镍业协会（PNIA）发表了相关官方声明，菲律宾两院委员会决定从矿

业财政制度法案最终版本中删除原矿出口禁令条款。

3.2行业及企业动态
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 印度尼西亚国务秘书普拉塞蒂奥·哈迪（Prasetyo Hadi）10日在雅加达总统

办公室举行的新闻发布会上表示，印尼政府吊销了在西南巴布亚省拉贾安帕特岛

（Raja Ampat）运营的 4家镍矿开采公司的采矿营业许可证（IUP），以保护周

边环境免受采矿作业破坏。

 地矿三院成功中标印度尼西亚苏拉威西红土型镍矿勘查项目，印度尼西亚作为

全球重要的镍矿资源产地，红土型镍矿储量丰富。此次项目区位于印度尼西亚苏

拉威西地区，地理位置优越，具备较大的找矿潜力。

 印尼两大镍冶炼巨头——通过 PT Tsingshan Steel Indonesia运营的青山控

股集团，以及江苏德龙镍业旗下的 PT Gunbuster镍工业公司（GNI）决定削减

冶炼产能。根据印尼镍矿协会（APNI）数据，今年 1月青山集团高品位腐泥土镍

矿精炼量仍达 15-16万吨。但不到半年内，这家冶炼厂减产 50%，6月产能仅剩

8万吨；GNI的减产幅度更为剧烈，半年内 GNI精炼量暴跌 80%，从 1月的 10

万吨锐减至 6月的 1-2万吨。

 据综合外媒 2025年 6月 11日消息，津巴布韦正加速提升铬铁产能，通过扩

大生产规模与强化资源加工，进一步巩固其在全球不锈钢产业价值链中的战略地

位。作为不锈钢生产的核心原料，铬铁产业已被津巴布韦政府列为推动工业化与

矿产资源增值的重点领域。

 当升科技成功研发出高电化学活性、超高镍固态专用大尺寸单晶正极材料，目

前已实现批量生产并装车应用。固态电池凭借其高能量密度、高安全性等优势，

在新能源汽车、低空经济、机器人等领域应用前景广阔。

4.市场预测

预计下周镍市场价格或仍维持震荡偏弱走势。供应端方面，菲律宾镍矿供应

恢复情况以及印尼两大镍冶炼巨头减产对实际产量的影响需持续关注，需求端方
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面，不锈钢和新能源领域需求改善程度不明朗，疲软的局面短期内或难以改善。

不过，需密切关注印尼镍矿政策、菲律宾“禁矿”政策的实际落地情况，以

及宏观经济政策等因素对镍市场的影响，这些因素可能会导致镍价出现短期的波

动。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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