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1.价格走势分析

1.1锌价走势

5月锌期货价格整体呈震荡下行趋势。期货收盘价方面，4月 30日为 22440

元/吨，至 5月 30日降至 22225.00元/吨，整月下跌 215元/吨，跌幅约为 0.96%。

现货价同样有所下跌。4月 30日锌锭现货价为 22910元/吨，5月 30日报价

22850元/吨，下跌 60元/吨，跌幅约为 0.26%，虽然价格下降幅度相对较小，

但仍延续了下跌态势。综合来看，5月锌期货与现货价格均出现不同程度的下跌，

市场价格表现偏弱。

图 1 期货锌收盘价 图 2 锌锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本月锌锭升贴水大幅下跌，由上月的 430元/金属吨变动至 180元/吨左右。

本月锌矿加工费维持高位，国内加工费稳定在 3600元/吨上下，进口加工费

为 46美元/吨，显示矿端供应整体仍相对宽松。

图 3 锌锭升贴水 图 4 锌精矿加工费
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数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

2.1.1 锌进口

根据最新统计数据锌矿砂及其精矿进口数量当月值达到 494662.21吨，较去

年同期大幅增长 72.63%；1-4月累计进口量更是高达 1712279.89吨，累计同比

增长 45.38%。如此强劲的增长态势，显示出国内对锌矿原料的需求正处于爆发阶

段。这种差异背后，蕴含着产业链上下游的复杂博弈：一方面，国内锌冶炼产能

扩张促使企业加大对锌矿砂的进口，以保障原料供应；另一方面，精炼锌进口量

的下滑，或因国内冶炼产能提升后，对进口精炼锌的依赖度降低，同时也反映出

国际精炼锌市场价格波动及贸易壁垒对进口的抑制作用。

根据最新统计数据月精炼锌进口市场呈现显著收缩态势。当月精炼锌进口数

量为 28229.21吨，与去年同期相比大幅下滑 38.66%，这一降幅直观反映出国际

市场采购需求的疲软。从累计数据来看，1-4月精炼锌进口总量达 129208.04吨，

累计同比下降 9.44%，连续四个月的负增长，折射出国内精炼锌市场供需格局的

深度调整。​

图 5 锌精矿进口量（吨） 图 6 精炼锌进口量（吨）

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.1.2 锌产量
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锌产量方面，2025年 4月锌产量当月值为 57.60万吨，同比仅微增 0.30%，

1-4月累计产量 233.30万吨，累计同比下降 2.90%。这一数据与锌矿砂进口的大

幅增长形成反差，尽管锌矿砂进口量显著增加，但锌产量增长却相对乏力。一方

面，可能是由于锌矿冶炼过程中存在技术瓶颈、环保政策趋严导致部分产能受限，

使得原料转化为成品的效率未能与进口量同步提升；另一方面，国内锌冶炼企业

或许在进行产能结构调整，优先保障高品质锌产品生产，放缓整体产量增速。同

时，锌产量的相对稳定也对精炼锌进口形成替代效应，进一步加剧了精炼锌进口

量的下滑趋势。​

这种差异背后，蕴含着产业链上下游的复杂博弈：一方面，国内锌冶炼产能

扩张促使企业加大对锌矿砂的进口，以保障原料供应；另一方面，精炼锌进口量

的下滑，或因国内冶炼产能提升后，对进口精炼锌的依赖度降低，同时也反映出

国际精炼锌市场价格波动及贸易壁垒对进口的抑制作用。

图 7 锌产量当月值（万吨） 图 8 锌产量累计值（万吨）

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.1.3 锌库存​

5月 29日的 5.66万吨锌库存，与 2025年 4月 30日的 6.32万吨相比，库

存减少了 0.66万吨。这一减少幅度较为明显，反映出在这一时间段内，锌市场的

供需关系发生了变化。从市场基本面来看，5月期间，下游处于传统需求旺季，加

工企业开工率节后逐步回升，叠加关税缓和及出口订单好转，市场采购意愿升温，



CMCC 锌市场月报（5.1-5.31）

4

促使国内社会库存不断下降。尽管供应端在 5月份预期产量略有下滑，但同比仍

保持较高增长，且可能存在检修推迟的情况，不过需求端的强劲表现使得库存整

体呈现下降趋势。

图 9 全国锌锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.2需求端

镀锌行业作为锌的最大消费领域，5月受房地产市场低迷影响，需求持续疲软。

数据显示，1-4月房地产新开工施工面积累计值为 17835.84万平方米，累计同比

下降 23.80%。作为锌材另一大重要应用领域，房地产行业在建筑防腐、管道、装

饰材料等方面对锌产品需求巨大。新开工施工面积的大幅下滑，直接导致锌材在

房地产领域的需求锐减。

基础设施建设投资领域传来积极信号。1-4月固定资产投资（不含农户）完成

额中的基础设施建设投资累计值达 62545.49亿元，累计同比增长 10.85%。在公

路、铁路、桥梁、水利等基础设施项目建设中，锌材广泛应用于钢结构防腐涂层、

护栏、地下管道等环节。基建投资的稳步增长，意味着对锌材的需求也随之提升。

这为锌市场注入新的活力，一定程度上缓冲了房地产市场低迷对锌材需求的冲击，

也促使企业在原料采购上保持积极态度，加大锌矿砂进口量以应对下游需求变化。
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图 10 房地产新开工面积（万平方米） 图 11 基础设施建设投资累计值（亿元）

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

压铸锌合金行业因家电、汽车等下游行业需求波动，对锌需求同样表现平淡。

汽车制造业作为锌材料的重要下游应用领域，其产量数据与锌行业呈现出微妙的

关联。2025年 4月，汽车产量当月值达到 260.40万辆，同比增长 8.50%，1-4

月累计产量 1011.60万辆，累计同比增长 11.10%。汽车产量的稳步增长，意味

着对镀锌钢板、锌基合金零部件等产品的需求持续攀升。

家电行业中的空调生产数据也为锌材需求提供了新视角。2025年 4月，空调

产量当月值达 3083.30万台，同比增长 1.60%，1-4月累计产量 10531.40万台，

累计同比增长 7.20%。在空调制造过程中，锌材常用于压缩机部件、散热片、外

壳支架等关键部位，以提升产品的耐腐蚀性与结构稳定性。按每台空调平均使用

锌材约 0.5-1千克计算，4月新增空调产量消耗的锌材量颇为可观。但目前新兴领

域需求规模较小，难以弥补传统领域需求下滑缺口。

图 12 汽车月产量（万辆） 图 13 家电空调月产量（万台）

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网
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3.本月看点

3.1宏观经济

 商务部等 4部门联合发布 2025-2026年度国家文化出口重点企业和重点项目

公告，认定 404家企业为重点企业，121个项目为重点项目。今年 1-4月，经港

珠澳大桥珠海公路口岸对欧盟进出口总值达 107.1亿元，同比增长 24%。

 央行持续进行公开市场操作以维持资金面稳定。本周央行公开市场有 9460亿

元逆回购到期，5月 29日央行开展 2660亿元 7天期逆回购操作，当日 1545亿

元逆回购到期，单日净投放 1115亿元。

 美国与欧盟的关税谈判期限延长至 7月 9日。据央视新闻 26日报道，当地时

间 25日，美国总统特朗普表示，欧盟请求将关税谈判期限延长至 7月 9日，他已

同意这一请求。特朗普 23日在社交媒体发文称，他建议从 6月 1日开始对来自欧

盟的商品征收 50%的关税。

3.2企业动态

 5月 28日，由河南金利金铅集团有限公司与中国恩菲工程技术有限公司共同

举办的新型火法炼锌技术产业化示范项目技术设计方案评审会在河南济源举行，

双方研发的新型火法炼锌技术项目顺利通过设计论证评审，并进行产业化示范项

目签约。这标志着该原创性、颠覆性技术正式进入工业化应用阶段，将引领有色

产业绿色低碳转型“再提速”。

 近日，万得（Wind）ESG评级体系最新数据显示，株洲冶炼集团股份有限公

司 2024年度 ESG评级跃升至 A级，在参评企业中位列前 14%，标志着该公司在

环境、社会及公司治理（ESG）领域的实践成效获得权威认可。此次评级提升，

与该公司 4月中旬发布的《2024环境、社会及公司治理（ESG）报告》中披露的
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绿色转型、社会责任和合规治理成果形成呼应，进一步凸显了公司可持续发展的

综合竞争力。

4.市场预测

4.1锌市场预测

综合来看宏观层面，全球经济复苏进程缓慢且不均衡，贸易摩擦等不确定性

因素仍存，对锌需求增长形成制约。供应增加、需求疲软等因素，6月份锌价在短

期内面临较大下行压力。但长期来看，锌矿资源本身存在一定瓶颈，像海外部分

矿山品位下降、开采寿命趋近尽头等问题，会制约锌的长期供应。并且，随着全

球经济的逐步复苏，汽车、基础设施建设等行业对锌的需求仍具备增长潜力。就 6

月而言，锌市场整体偏空态势较为明显或震荡下。
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