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1.价格走势分析

本周（6.3-6.6）白银市场呈现出强劲上涨态势。端午假期期间，白银市场表

现强势，同时也带动了本周的首个交易日走强，沪银单日大幅上涨 2.85%至 8456

元/千克。周内多重因素推动银价上涨：特朗普签署行政令将进口钢铁和铝关税提

至 50%，引发国际反对，叠加俄乌冲突升级，强化贵金属避险属性；美国 5月服

务业萎缩、非制造业 PMI低位、ADP小非农数据不及预期等经济数据疲软，推升

美联储降息预期，且特朗普呼吁降息加剧市场对美联储独立性担忧；OECD下调

美国经济增长预期、上调通胀预期，欧洲央行如期降息 25个基点，营造全球货币

宽松预期，资金避险需求上升。

截至周五（6月 6日），各市场白银价格均呈现上涨态势，国际市场纽约白银

期货价格为 36.13美元/盎司，环比上周上涨 3.05美元/盎司，涨幅为 9.22%；伦

敦现货白银收报 36.19美元/盎司，环比上周上涨 3.11美元/盎司，涨幅为 9.4%。

国内市场上海黄金交易所白银 T+D晚盘收盘报 8839元/千克，环比上周上涨 647

元/千克，涨幅为 7.9%；沪银期货收于 8850元/千克，环比上周上涨 632元/千

克，涨幅为 7.7%。

图 1 白银期货价格走势 图 2 白银现货价格走势

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.周度相关宏观数据
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 商务部新闻发言人表示，美单方面不断挑起新的经贸摩擦，加剧双边经贸关系

的不确定性、不稳定性，不仅不反思自身，反而倒打一耙，无端指责中方违反中

美日内瓦经贸会谈共识，这严重背离事实。如美方一意孤行，继续损害中方利益，

中方将继续坚决采取有力措施，维护自身正当权益。6月 5日晚，国家主席习近平

应约同美国总统特朗普通电话。两国元首同意双方团队继续落实好日内瓦共识，

尽快举行新一轮会谈。

 俄乌两国代表团 2日在土耳其伊斯坦布尔就和平解决俄乌冲突举行的第二轮

直接谈判结束。乌方表示，俄方代表团当天向乌方递交了停火备忘录文件，乌方

将用一周时间研究该文件并协调进一步举措。俄方在会谈期间拒绝了 30天无条件

停火的提议。据乌克兰国际文传电讯社 2日报道，乌梅罗夫当天在伊斯坦布尔称，

乌方提议与俄方在本月末举行下一轮谈判。

 美国 5月 ADP就业人数新增 3.7万人，预期增加 11万人，前值为增加 6.2

万人。在美国 5月 ADP就业数据发布后，美国总统特朗普表示，鲍威尔现在必须

降息。稍早前，美国 5月 ADP就业人数增 3.7万人，预期增 11.0万人，前值增

6.2万人。美国 5月份的招聘速度达到 2023年 3月以来的最低水平。

 美国劳工部公布数据显示，美国至 5月 24日当周续请失业金人数 190.4万人，

预期 191万人，前值由 191.9万人修正为 190.7万人。美国至 5月 31日当周初

请失业金人数 24.7万人，为去年 10月 5日当周以来新高；预估为 23.5万人，

前值由 24万人修正为 23.9万人。

 美国 5月季调后非农就业人口 13.9万人，高于预期，前值由 17.7万人修正

为 14.7万人。美国 5月失业率 4.2%，预期 4.2%，前值 4.2%。

 供应管理学会(ISM)表示，服务业指数 5月份下降 1.7点，至 49.9点。低于

50表明处于萎缩状态，最新数据低于市场预期。新订单萎缩最大，支付价格指数

达到 2022年底以来最高。
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 美国 5月标普全球制造业 PMI终值录得 52，预期 52.3。美国 5月 ISM制造

业 PMI录得 48.5，连续四个月萎缩，进口分项指标创十六年新低。

 经合组织（OECD）于 6月 3日发布的经济展望报告中，下调美国今年经济增

长预期并上调美国今年总体通胀预期。报告指出，在关税政策、贸易伙伴报复性

措施、经济政策高度不确定等因素的共同影响下，美国经济 2025年和 2026年将

分别增长 1.6%和 1.5%，较此前预测分别下调 0.6和 0.1个百分点。同时，报告

预测美国政府预算赤字将持续扩大，到 2026年升至占 GDP的 8%。在通胀方面，

2025年和 2026年总体通胀率预计分别为 3.2%和 2.8%，较此前预期分别上调

0.4和 0.2个百分点，而该国 2024年的通胀率为 2.5%。

 欧洲中央银行在德国法兰克福召开货币政策会议，决定将三大关键利率分别下

调 25个基点。这是该行自 2024年 6月宣布降息以来第八次下调利率，符合市场

预期。

图 3 美元指数和白银走势关联性分析 图 4 美国收益率和白银走势关联性分析

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

图 5 美国非农就业人数和失业率变化 图 6 美国通胀和白银走势分析
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数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

3.库存及持仓

3.1国内外库存变化

根据最新统计数据显示，各类库存有不同变化。国内期货库存周度增加 51.06

吨，COMEX白银库存周度减少 40.42吨。

图 7 国内库存 图 8 COMEX白银库存

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

3.2白银持仓变化

沪银成交量与持仓量均呈现增长态势，SLV 白银净持仓量较上周末增加

405.54吨。

图 9 沪银成交量与持仓量变化 图 10 SLV白银净持仓量

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

4.市场预测
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综合考虑当前的市场情况，预计下周白银价格将继续维持上涨态势，但需关

注一些因素可能带来的波动。伦敦银现或在 36美元/盎司上方波动，有冲击 38美

元/盎司可能，沪银和白银 T+D有望分别向 9000元/千克迈进；不过，如果美元

突然大幅反弹，或者宏观经济数据出现意外好转，导致美联储降息预期减弱，白

银价格可能会出现回调。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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