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1.价格走势分析

本周（5.26-5.30）镍市场价格依旧延续震荡偏弱态势，期货和现货价格都有

不同程度的下跌。这主要是由于市场对镍的供应过剩预期以及需求端表现不佳的

担忧所致。印尼镍矿产量的增加以及不锈钢和电动汽车电池等主要需求领域的表

现不及预期，持续对镍价形成压力。

期货价格：本周末沪镍主力合约收于 121100元/吨，较上周末收盘价下跌

1510元/吨，跌幅为 1.23%。LME镍价收于 15305美元/吨，较上周末下跌 265

美元/吨，跌幅为 1.7%。

现货价格：本周末电解镍均价为 122325元/吨，较上周末均价下跌 1850元/

吨，跌幅为 1.49%。本周末镍生铁均价约为 960元/镍，未有变动。

图 1 镍期货价格走势 图 2 镍现货价格走势

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

现阶段镍矿供应仍有波动，菲律宾印尼矿区受天气影响出货受阻，供应维持

紧缺，虽然下游需求转弱，但镍矿价格依旧坚挺。

本周末中国港口镍矿库存量约为 725.88万吨，较上周减少 5.63万吨；LME
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镍库存为 199380吨，较上周库存增加 744吨。上期所镍库存为 27075吨，较上

周库存增加 120吨。

2.2需求端

不锈钢终端需求的弱势仍将压制上方空间，同时，国内房地产投资低迷及欧

美关税壁垒导致不锈钢厂开工率持续下滑，中国以及印尼有部分厂商选择减产过

渡。

新能源汽车销售增速仍处于较高水平，根据相关统计数据显示，5月 1-25日，

全国乘用车市场零售 135.8万辆，同比去年 5月同期增长 16%，较上月同期增长

9%，今年以来累计零售 823万辆，同比增长 9%。5月 1-25日，全国乘用车新

能源市场零售 72.6万辆，同比去年 5月同期增长 31%，较上月同期增长 11%，

全国新能源市场零售渗透率 53.5%，今年以来累计零售 405万辆，同比增长 35%。

3.本周看点

3.1宏观经济

 美国商务部经济分析局（BEA）公布的数据显示，美国第一季度实际 GDP年

化季率修正值为下降 0.2%，预期为下降 0.3%。美国一季度核心个人消费支出

(PCE)物价指数年化季环比修正值为 3.4%，略低于预期的 3.5%，初值为 3.5%；

美国第一季度核心 PCE物价指数年率修正值 2.8%，前值 2.8%。

 美国国际贸易法院阻止了美国总统特朗普 4月 2日“解放日”宣布的关税政策

生效，并裁定特朗普对向美国出口多于进口的国家征收全面关税的行为越权。特

朗普随即申请上诉，美国联邦上诉法院批准特朗普政府请求，暂时恢复其关税政

策。

 特朗普周四在白宫会晤美联储主席鲍威尔讨论了经济增长、就业和通货膨胀。
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鲍威尔表示，美联储将仅根据客观分析制定政策，政策路径取决于最新数据和经

济前景。

 穆迪国际信用评级公司发布报告，决定维持中国主权信用评级“A1”和负面

展望不变。对此，财政部表示，穆迪作出维持中国主权信用评级稳定的决定，是

对中国经济向好前景的正面反映。

 国家统计局 27日发布的数据显示，1至 4月份，全国规模以上工业企业利润

同比增长 1.4%，增速较 1至 3月份加快 0.6个百分点，延续恢复向好态势。其中，

4月份，全国规模以上工业企业利润同比增长 3.0%，增速较 3月份加快 0.4个百

分点。

3.2行业及企业动态

 必和必拓(BHP)与 Kingsrose Mining达成协议，将与芬马克(Finnmark)的

联盟续签一年，旨在加强在挪威的镍、铜和铂族元素(PGE)勘探工作。该联盟于

2024年 5月首次成立。

 法国与印尼同意加强在国防、关键矿产等领域合作。在法国总统埃马纽埃尔·马

克龙访问雅加达期间，印尼和法国同意加强在国防、关键矿产、农业和林业等领

域的合作。马克龙与印尼总统普拉博沃·苏比延多还见证了文化、创意经济、体育、

交通和灾害风险管理等领域合作意向书的签署。法国和印尼央行，印尼主权财富

基金 Danantara和法国矿业公司 Eramet，以及金鹰集团和道达尔能源，也分别

签署了协议。

 综合台媒 2025年 5月 29日消息，不锈钢市场 6月价格走势迎来关键调整。

烨联钢铁于 5月 28日率先公布 6月份盘价方案，宣布下调主力产品价格。

 据综合外媒 5月 30日消息，全球最大的不锈钢生产商中国青山集团近期削减

了其在印度尼西亚的部分不锈钢产能，暂停了位于印尼苏拉威西岛莫罗瓦利工业
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园的部分不锈钢生产线，相关生产线已安排检修维护，暂无明确复产时间表，园

区内一家冷轧钢厂也因原材料短缺而停产。青山集团对此消息未予置评。

4.市场预测

短期宏观仍有不确定性，关税政策多变，市场情绪起伏，预计短期镍价以宽

幅震荡为主。同时，需关注印尼镍矿政策变化、菲律宾镍矿出口禁令实施情况以

及不锈钢市场需求的变动对镍市场的影响。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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