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1.价格走势分析

1.1铅价走势

期货方面，本周铅期货价格呈现小幅下行态势。截至 5月 30日，沪铅主力合

约价格收于 16620元/吨，较上周价格下跌 240元/吨，跌幅约为 1.42%。

现货方面，本周铅市场价格呈现“震荡下行，低位趋稳”态势。截至 5月 30

日，微跌至 16600元/吨，较上周五累计跌幅达 50元/吨，跌幅约 0.3%。价格波

动区间相对较窄，显示市场多空双方在当前价位博弈谨慎。

图 1 期货铅收盘价 图 2 铅锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

1.2锌价走势

期货方面，本周锌锭期货价格呈现出持续横盘走势。截至 5月 30日，沪锌主

力合约收于 22225元/吨，较上周上涨 10元/吨，涨幅约为 0.04%。期间市场受

供需基本面及宏观因素共同影响，整体波动相对平稳，价格重心略有上移。

现货方面，本周锌市场价格整体呈震荡微跌态势，波动频繁但振幅有限。截

至 5月 30日至 22850元/吨，较上周五上涨 110元/吨，涨幅 0.48%，反映出市

场较为焦灼。
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图 3 期货锌收盘价 图 4 锌锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周锌锭升贴水小幅下跌，由上周的 200元/金属吨变动至 180元/吨。

本周锌精矿加工费整体持稳，以执行前期合同为主，整体来看市场主流加工

费在 3600元/金属吨上下。进口锌精矿市场成交较为冷清，加工费主流报价在

30-50美元/干吨，本周内外比价走弱，进口矿加工费虽有小幅上调，但冶炼企业

接货情绪一般。

图 5 锌锭升贴水 图 6 锌精矿加工费

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

2.1.1 铅供应

本周处于消费淡季，原生铅与再生铅企业面临不同困境。原生铅企业因下游



CMCC 铅锌市场周报（5.26-5.30）

3

需求萎靡，生产积极性受挫，部分企业主动减产以应对市场变化；再生铅企业则

受制于废铅回收量下滑，原料供应不足，产量环比出现明显下降。虽然供应端呈

现收缩趋势，但由于需求端疲软程度更为突出，使得供应收缩对价格的支撑作用

难以有效发挥，市场整体供应格局仍处于宽松状态。5月 29日，铅锭库存减少至

4.57万吨，周内减少 0.59万吨，环比减少达 11.43%。整体来看，本周库存虽有

回调，但仍处于高水平，显示市场供应压力依然存在。

图 7 全国铅锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.1.2 锌供应

图 8 全国锌锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网



CMCC 铅锌市场周报（5.26-5.30）

4

2.2需求端

2.2.1 铅需求

当前处于铅消费淡季，下游铅蓄电池企业需求表现疲软。主要原因在于汽车、

电动自行车等传统消费领域需求减弱，企业订单量减少。不过，部分企业为应对

即将到来的旺季，开始进行原料储备，但整体采购力度有限。新兴需求领域：储

能领域对铅酸蓄电池的需求保持稳定增长态势。随着可再生能源发电的快速发展，

储能市场对铅酸蓄电池的需求持续增加，在一定程度上弥补了传统消费领域需求

的不足。但由于储能领域需求规模相对较小，对整体铅市场需求的拉动作用有限。

2.2.2 锌需求

本周正处于传统锌消费淡季，镀锌行业作为锌的主要消费领域，镀锌行业需

求表现欠佳。房地产市场持续低迷，新开工项目数量减少，建筑用镀锌钢材的需

求随之下降；汽车行业虽有一定复苏迹象，锌的需求仍难有大幅增长。成本端虽

然对锌价有一定支撑，但难以抵消需求疲软带来的压力。下游企业对后市锌价看

跌心态较重，采买积极性较弱。

3.本周看点

3.1宏观经济

 商务部等 4部门联合发布 2025-2026年度国家文化出口重点企业和重点项目

公告，认定 404家企业为重点企业，121个项目为重点项目。今年 1-4月，经港

珠澳大桥珠海公路口岸对欧盟进出口总值达 107.1亿元，同比增长 24%。

 央行持续进行公开市场操作以维持资金面稳定。本周央行公开市场有 9460亿

元逆回购到期，5月 29日央行开展 2660亿元 7天期逆回购操作，当日 1545亿

元逆回购到期，单日净投放 1115亿元。
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 美国与欧盟的关税谈判期限延长至 7月 9日。据央视新闻 26日报道，当地时

间 25日，美国总统特朗普表示，欧盟请求将关税谈判期限延长至 7月 9日，他已

同意这一请求。特朗普 23日在社交媒体发文称，他建议从 6月 1日开始对来自欧

盟的商品征收 50%的关税。

3.2企业动态

 5月 28日，由河南金利金铅集团有限公司与中国恩菲工程技术有限公司共同

举办的新型火法炼锌技术产业化示范项目技术设计方案评审会在河南济源举行，

双方研发的新型火法炼锌技术项目顺利通过设计论证评审，并进行产业化示范项

目签约。这标志着该原创性、颠覆性技术正式进入工业化应用阶段，将引领有色

产业绿色低碳转型“再提速”。

 近日，万得（Wind）ESG评级体系最新数据显示，株洲冶炼集团股份有限公

司 2024年度 ESG评级跃升至 A级，在参评企业中位列前 14%，标志着该公司在

环境、社会及公司治理（ESG）领域的实践成效获得权威认可。此次评级提升，

与该公司 4月中旬发布的《2024环境、社会及公司治理（ESG）报告》中披露的

绿色转型、社会责任和合规治理成果形成呼应，进一步凸显了公司可持续发展的

综合竞争力。

4.市场预测

4.1铅市场预测

综合来看，预计下周铅价仍将维持震荡运行格局。供应端方面，铅精矿供应

有望保持稳定，进口量或维持现有水平，冶炼厂开工率难有大幅变化，整体铅锭

产量将保持相对稳定。需求端，蓄电池行业淡季仍将持续，传统消费领域需求难

有明显改善，但储能领域需求的增长有望对价格形成一定支撑。
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4.2锌市场预测

综合来看，下周锌价或呈现小幅震荡格局。供应端潜在增加预期与需求端疲

软形成博弈，宏观层面虽有国内政策利好支撑，但国际形势不确定性及需求传导

时滞限制了锌价上涨空间。现货市场升水小幅回落。目前国内库存出现小幅下降

迹象，需谨慎对待。
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