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1.价格走势分析

1.1铅价走势

现货方面，本周铅市场价格呈现下行趋势。4月 30日铅价为 16700元，到 5

月 9日降至 16650元，一周内价格累计下跌 50元，跌幅约为 0.3%。价格波动幅

度相对有限。整体来看，本周铅价波动相对平稳，未出现剧烈震荡，体现出市场

在供需关系相对平衡状态下的有序调整。

期货方面，本周铅期货价格呈现下行态势。截至 5月 9日，沪铅主力 2506

合约价格收于 16805元/吨，一周内价格下跌 35元/吨，跌幅约为 0.21%。

图 1 期货铅收盘价 图 2 铅锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

1.2锌价走势

现货方面，本周 0#锌锭市场价格呈现小幅下行趋势。4月 30日锌锭价格为

22910元，到 5月 9日降至 22870元，本周价格下跌 40元，跌幅约为 0.17%。

价格波动幅度相对较小。

期货方面，本周锌锭期货价格呈现出下行趋势。截至 5月 9日，沪锌主力合

约 2506收于 22190元/吨，较上周下跌 250元/吨，下跌幅度 1.11%。
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图 3 期货锌收盘价 图 4 锌锭现货价格

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

本周炼厂原料备库充足，国产锌精矿周度加工费持稳于 3450元/金属吨，进

口锌精矿周度加工费持稳于 35美元/吨。近期内外比价有所修复，进口锌报价数

量有所增加，但冶炼厂基于对后续锌价走势的谨慎态度，采购情绪并不高涨。部

分冶炼厂表示，尽管加工费维持稳定，但考虑到锌价波动风险以及原料供应稳定

性，暂不计划大规模增加原料采购量。

图 5 锌锭升贴水 图 6 锌精矿加工费

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端

2.1.1 铅供应

本周原生铅冶炼企业生产状况较为稳定，企业维持正常开工率，原生铅产量

稳定输出。部分再生铅企业尽管受到环保检查和原料回收量波动的影响，生产节
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奏有所放缓，但由于原生铅供应的稳定补充，整体铅市场供应并未出现大幅缩减。

并且，随着冶炼企业生产效率的提升，部分企业增加了产量，导致市场上铅的供

应量较上周有所增加，为库存上升提供了基础。

4月 30日至 5月 8日期间，铅库存呈现增长态势。4月 30日铅库存为 4.43

万吨，到 5月 8日增长至 4.76万吨，一周内库存增加 0.33万吨，增幅约为 7.45%。

呈现出明显的库存上升趋势。

图 7 全国铅锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.1.2 锌供应​

本周全国锌锭库存呈现上升趋势。4月 30日锌库存为 6.32万吨，截至 5月

8日，库存增至 6.61万吨，一周内库存增加 0.29万吨，增幅约为 4.59%。这一

变化反映出本周锌市场供需格局出现调整，对后续锌价走势及市场交易氛围或产

生下跌得潜在影响。
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图 8 全国锌锭库存（万吨）

数据来源：中冶有色网

2.2需求端

2.2.1 铅需求

本周正处于铅消费淡季，铅蓄电池企业作为铅的主要下游需求方，订单量增

长乏力。电动自行车、低速电动摩托车等铅酸电池主力车型，以及汽车启动电池

市场需求均表现疲软，使得铅蓄电池企业成品库存积压严重。为缓解库存压力，

铅蓄电池企业纷纷放缓采购节奏，对铅原料的采购需求明显减少。加之部分企业

对铅价后续走势持观望态度，进一步抑制了采购意愿，市场需求难以消化新增的

铅供应，从而处于疲软的现状。

2.2.2 锌需求​

上周适逢国内节假日，下游多有放假安排，本周开工逐步恢复正常，但当前

高升水环境下，下游普遍以刚需采买为主。下游出口至东南亚、欧洲及中东等地

的订单相对正常，出口至美国的订单则面临取消及退回困境，市场“抢出口”并

不明显。从行业来看，建筑行业对镀锌钢材等锌制品的需求较为稳定；汽车行业

中，锌合金在汽车零部件制造中的应用需求也保持一定水平，但受到整体经济环

境及汽车市场消费情况影响，需求增长幅度有限。
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3.本周看点

3.1宏观经济

 5月 7日，中国人民银行行长潘功胜在国新办举行的新闻发布会上表示，人民

银行将加大宏观调控强度，推出十项政策，进一步实施好适度宽松的货币政策，

推动经济高质量发展。经济学家们表示，这些政策的出台将托底宏观经济，提振

经营主体的预期。

 5月8日（北京时间），美联储议息会议宣布保持基准利率不变在4.25%-4.50%，

与市场预期一致。鲍威尔在会后声明中表示美国经济仍稳健运行，但强调经济前

景的不确定性进一步加剧。从最新数据来看，关税政策对美国经济增长的反噬作

用已初现端倪。一方面，劳动力市场边际降温，企业在政策不确定性下趋于保守。

另一方面，实际通胀降温放缓，通胀预期持续攀升。同时，美国一季度经济增长

陷入萎缩，环比折年率录得负数。鲍威尔指出当前就业和通胀恶化的风险均有抬

升，并表示保持货币政策连贯性能够使得联储更好地应对未来可能出现的经济变

化。

3.2企业动态

 5月 6日，河南万洋锌业有限公司年产 15万吨锌基材料绿色智造项目 186㎡

流态化焙烧炉投料生产。主流程采用焙烧、常规浸出、三段锑盐净液、3.2㎡大极

板电积及感应电炉锌熔铸工艺。同时配套高效完备的“浸出渣侧吹+烟化处理”系

统和完善的综合回收利用及水雾化锌系统，可最大程度地实现绿色化、减量化、

循环化，在行业内属于配置较为完整的锌冶炼企业。

 宜春市矿产资源规划方案中规划的新庄铜铅锌矿建设目标为 100万 t/a。矿山

以 10万 t/a采选规模起步，经过 2轮改扩建，现已达到 60万 t/a的采选规模，

本次扩建采选规模至 90万 t/a，符合规划建设目标要求，体现了矿山步步为营、
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稳扎稳打的经营风格。本次改扩建工程实施后，矿山采矿范围及采选工艺保持不

变，仅需通过增加相应的采选设备或对现有设施进行改造即可满足生产规模增大

的需求。矿山维持现有总平面布置不变，地面建构筑物均位于新庄镇范围内，不

新增工业用地；废石和尾矿优先回填采空区，富余尾矿采用干堆方式存放于现有

尾矿库；矿山废水排放途径不变，通过完善选矿废水回用措施，可以做到不增加

改扩建工程生产废水排放量的环境保护目标。

4.市场预测

4.1铅市场预测

需求端则处于淡季，成本支撑与需求偏弱相博弈，预计下周短期铅价仍将以

小幅下跌为主。若宏观经济环境改善，下游需求旺季提前到来，铅价有望获得上

涨动力。后续需持续关注宏观经济形势、环保政策对铅生产企业的影响以及下游

需求的恢复情况。

4.2锌市场预测

短期内锌价受低库存和现货升水的支撑，或维持震荡走势，但上行空间因供

应增加和需求疲软而受到明显限制。从中长期来看，如果关税政策持续抑制终端

消费，锌价重心有下移的风险。反之，若矿端产量增速不及预期，锌价则有望维

持高位小幅震荡。
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