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1.价格走势分析

1.1国际市场

受宏观经济数据疲软及美元走强影响，短期投资者情绪偏谨慎，本周国际铝

价呈现震荡偏弱格局。截至 5月 9日，LME铝 3M合约收于 2418美元/吨，下跌

16美元/吨，下跌幅度 0.66%。截至 5月 8日，LME铝库存报 40.56万吨，较前

一周下降 1.46%，但欧洲能源危机 2.0及低碳铝需求对价格形成支撑。

图 1 LME铝 3M合约走势(美元/吨) 图 2 LME铝库存走势(吨）

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

1.2国内市场

受 LME铝下跌影响，本周 SHFE铝期货主力合约同步走弱。5月 9日收于

19585元/吨，较上周下跌 325元/吨，下跌幅度 1.63%。国内铝价本周持续下行，

现货市场跌幅显著。截至 5月 9日，上海地区电解铝现货均价 19620元/吨，较

上周下跌 240元/吨，下跌幅度 1.21%，创近两周新低。现货价格下行主要受沪

铝期货大跌拖累，叠加进口窗口关闭限制价格反弹空间。截至 5月 8日，国内电

解铝合计库存降至 62.9万吨，但节后到货增加或逆转去库趋势。
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图 3 沪铝主力合约和现货价格（元/吨） 图 4 国内电解铝合计库存(万吨）

数据来源：中冶有色网 数据来源：中冶有色网

2.供求分析

2.1供应端
全球供应端保持稳定增长。根据国际铝业协会数据，2025年 3月全球原铝产

量同比增 2.3%至 622.7万吨，中国以 372.9万吨占比 60%。国内方面，电解铝

运行产能维持高位，云南丰水期绿电供应增加，电解铝产能逐步释放，但山西、

四川等地因技改导致部分产能受限，整体供应增量有限。

原材料方面，广西和山东的氧化铝价格本周幅度不大，呈平稳状态。

图 5 广西和山东氧化铝平均价（元/吨）

数据来源：中冶有色网

2.2需求端

国内需求进入传统旺季尾声，结构性分化明显。建筑业整体 PMI为 51.9%，

主要受益于基建项目招标。新能源汽车表现强劲，2025年一季度新能源汽车产量



CMCC 电解铝市场周报（5.6-5.9）

同比增长 50.4%，渗透率达 41.2%，出口量激增 43.9%。光伏铝边框需求方面，

2025年全球光伏铝边框需求预计达 342万吨，占中国铝材产量的 3%，大尺寸组

件占比提升驱动单耗下降。铝板带、铝箔等出口导向型行业，受美国对铝材加征

关税（如啤酒罐等）影响，中西部溢价指数涨至每磅 33美分，出口订单显著收缩。

3.本周看点

3.1宏观经济

 央行表态“一揽子金融政策支持稳市场”，降准、降息预期升温。

 电解铝纳入碳交易市场草案推进，水电铝成本优势或凸显（碳税节约 1042元

/吨）。

 5月 7日中美经贸牵头人何立峰与美财长贝森特会谈，市场关注关税政策调整

可能，若缓和或短期提振铝价。

3.2企业动态

 中国铝业 5月 6日公告称，旗下抚顺铝业注册资本增至 29.7亿元，增幅 31%。

抚顺铝业曾因高电价成本于 2015年停产电解铝业务，此次增资标志着中国铝业通

过股权结构调整进一步整合铝产业链资源，可能为后续布局碳素制品、再生铝等

高附加值领域铺路。抚顺铝业增资反映国内铝企向产业链上下游延伸趋势，通过

资本运作优化资源配置，应对出口疲软与内需结构性分化。

 力拓集团于 2025年 5月 7日宣布，其与美国 Indium公司在纽约联合研发设

施中首次成功实现原生镓的工业化提取，标志着美西方在关键金属供应链自主化

进程中的重大突破。根据规划，双方将随后评估试点规模化生产的可行性，并计

划在加拿大魁北克省依托力拓现有铝土矿资源，建设全球首个以氧化铝精炼副产
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品提取镓的商业化产线。该工厂预计 2026年投产，年产量可达 40吨，约占全球

镓供应量的 5%-10%。

4.市场预测

铝价短期或延续震荡格局。国际市场方面，欧美制造业PMI疲软（欧元区45.2、

美国 48.7）利空伦铝期货，但中美贸易谈判进展顺利提振市场情绪，下周伦铝期

货可能延续震荡走势；关注沪铝期货 19800-20000元/吨压力位，中期等待政策

落地（如碳交易细则）及需求改善信号（铝加工 PMI重返扩张区间）。
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中冶有色网（www.china-mcc.com）是集市场资讯、专业咨询、研究报告、行业数据、电

子商务、信息技术、会议会展等服务于一体的大型综合性有色金属专业网站。网站基于合作企业

和采标单位长期、定点、定时跟踪采标汇总，对数据进行全维度深度挖掘和分析，根据价格指数

理论编制出科学化、市场化、公开化的有色金属价格指数。

Price collection
实时数据监测，每天采集发布 2000+有色金属市场价格，周度、月度采

集发布 10000+有色金属市场价格。

Data Report
提供系统全面的有色金属大数据查询承接和发布，有色金属产业日度、

周度、月度、年度专业咨询报告。

Industry Research
深入有色金属产业一线调研，动态追踪产业前沿。

Project Coordination
提供有色金属上下游资源精准对接，产学研协同创新生态构建等服务。

Exhibition Services
组织与承办大型高端有色金属产业论坛峰会与展会，品牌赋能。

Subject Research
承接组织有色金属产业课题研究。
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